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หลักสูตรเพิKมธุรกรรมด้านสัญญาซื Nอขายล่วงหน้า  
(สาํหรับผู้แนะนําฯ ด้านสินค้าเกษตร) 

 
ลักษณะข้อสอบ : ข้อสอบแบบตวัเลอืก (Multiple Choice) โดยแตล่ะข้อมี 4 ตวัเลอืก 

จาํนวนข้อสอบ : ข้อสอบ 1 ชดุ มี  80  ข้อ  

ระยะเวลา : ให้เวลาทําข้อสอบ 2 ชั0วโมง  

หลักเกณฑ์การผ่านการทดสอบ :  70 %  
 

รายละเอียดหลักสตูร จาํนวนข้อสอบ 

หมวดทีK 1 ความรู้พื Nนฐาน 35 

1.1  ระบบการเงินและโครงสร้างตลาดการเงิน 3 

1.2  ตลาดการเงินระหวา่งประเทศ 2 

1.3  ผลตอบแทนและความเสี0ยงจากการลงทนุในหลกัทรัพย์รายตวั 10 

1.4  ขา่วสารข้อมลูเพื0อการตดัสนิใจในตลาดการเงิน 5 

1.5  การวเิคราะห์หลกัทรัพย์ 5 

1.6  การบริหารกลุม่หลกัทรัพย์ 7 

1.7  ภาพรวมของตราสารอนพุนัธ์และตลาดอนพุนัธ์ 3 
หมวดทีK 3  ความรู้เกีKยวกบัสัญญาซื Nอขายล่วงหน้ากฏระเบียบและมาตรฐานการ
ปฏิบัติงานเกีKยวกับสัญญาซื Nอขายล่วงหน้า  

3.1  ความรู้เกีKยวกบัสัญญาซื Nอขายล่วงหน้า 45 

3.1.1  ความรู้เบื Dองต้นเกี0ยวกบัตราสารอนพุนัธ์ 4 

3.1.2  ตลาดซื Dอขายสญัญาฟิวเจอร์ส 6 

3.1.3  ฟิวเจอร์ส 25 

3.1.4  ออปชั0น 7 

3.1.5  อนพุนัธ์ทางการเงินในกลุม่อื0น (swap) 3 

  80 
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หลักสูตรเพิKมธุรกรรมด้านสัญญาซื Nอขายล่วงหน้า  
(สาํหรับผู้แนะนําฯด้านสินค้าเกษตร) 

 

หมวดทีK 1 ความรู้พื Nนฐาน 
1. ระบบการเงนิและโครงสร้างตลาดการเงนิ 
หนังสืออ่านประกอบ  (Required Readings) 

1.  ตลาดการเงินและการลงทนุในหลกัทรัพย์ 
- บทที0 1 ระบบการเงินและโครงสร้างตลาดการเงิน 

วัตถุประสงค์การเรียนรู้ :  

1. เพื0อให้เข้าใจความสาํคญัและสามารถอธิบายลกัษณะของเงินลงทนุ 

2. เพื0อให้เข้าใจเกี0ยวกบัแนวทางการระดมทนุจากผู้มีเงินออมและจดัสรรเงินทนุไปยงัผู้ ต้องการใช้เงินทนุ 

3. เพื0อให้เข้าใจบทบาทและหน้าที0ของระบบการเงิน 

4. เพื0อให้เข้าใจเกี0ยวกบับทบาทขององค์กรกํากบัดแูลระบบการเงิน 

5. เพื0อให้เข้าใจลกัษณะการกํากบัดแูลระบบการเงินของแตล่ะองค์กรที0เกี0ยวข้อง 

6. เพื0อให้เข้าใจโครงสร้างของตลาดการเงินซึ0งเป็นแหลง่กลางในการซื Dอขายตราสารทางการเงิน รวมถึง

ลกัษณะที0พงึประสงค์ของตลาดการเงิน 

7. เพื0อให้เข้าใจประเภทของนักลงทุนและสามารถจําแนกความแตกต่างของแนวคิดในการลงทุนของ                

ผู้ลงทนุแตล่ะประเภทได้ 

8. เพื0อให้สามารถอธิบายลกัษณะและประเภทของสินทรัพย์ทางการเงิน (ตราสารในตลาดเงิน) รวมถึง

เข้าใจความสมัพนัธ์ระหวา่งสนิทรัพย์ทางการเงินและตลาดการเงิน 
 

2. ตลาดการเงนิระหว่างประเทศ 
หนังสืออ่านประกอบ  (Required Readings) 

1.  ตลาดการเงินและการลงทนุในหลกัทรัพย์ 
- บทที0 4 ตลาดการเงินระหวา่งประเทศ 

วัตถุประสงค์การเรียนรู้ :  
1. เพื0อให้เข้าใจบทบาทหน้าที0 ความสําคัญของธุรกรรมการเงินระหว่างประเทศ และช่องทางในการ

เคลื0อนย้ายเงินทนุระหวา่งประเทศ 

2. เพื0อให้เข้าใจถึงลกัษณะและบทบาทของศนูย์กลางการเงินระหวา่งประเทศ 

3. เพื0อให้เข้าใจลกัษณะการลงทนุในตลาดการเงินระหวา่งประเทศทั Dงทางตรงและทางอ้อมซึ0งครอบคลมุทั Dง

ตลาดตราสารหนี Dระหว่างประเทศและตลาดทนุระหว่างประเทศและเข้าใจเกี0ยวกบัประโยชน์และความ

เสี0ยงจากการลงทนุในตลาดการเงินระหวา่งประเทศ 
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4. เพื0อให้สามารถอธิบายถึงผลกระทบของธุรกรรมการเงินระหว่างประเทศที0มีผลต่อตลาดการเงินและ

ระบบเศรษฐกิจในประเทศ 

3. ผลตอบแทนและความเสีKยงจากการลงทุนในหลักทรัพย์รายตัว 
หนังสืออ่านประกอบ  (Required Readings) 

1. ตลาดการเงินและการลงทนุในหลกัทรัพย์ 
- บทที0 5  ผลตอบแทนและความเสี0ยงจากการลงทนุในหลกัทรัพย์รายตวั 

วัตถุประสงค์การเรียนรู้ : 
1. เพื0อให้เข้าใจแนวคิดเกี0ยวกบัการประเมินผลตอบแทนจากการลงทนุในหลกัทรัพย์ 
2. เพื0อให้สามารถคํานวณหาผลตอบแทนจากการลงทนุในหลกัทรัพย์ทั Dงในรูปของผลตอบแทนรวม และ

ผลตอบแทนสทุธิ 
3. เพื0อให้เข้าใจแนวคิดเกี0ยวกบัการคํานวณอตัราผลตอบแทนรายงวด อตัราผลตอบแทนจากข้อมลูในอดีต 

อตัราผลตอบแทนคาดหวัง  อัตราผลตอบแทนกรณีมาร์จิ Dน อัตราผลตอบแทนกรณีขายชอร์ต อัตรา
ผลตอบแทนทบต้น  

4. เพื0อให้เข้าใจแนวคิดเกี0ยวกับการคํานวณอตัราผลตอบแทนที0ต้องการ อตัราผลตอบแทนที0เป็นตวัเงิน              
ที0ปราศจากความเสี0ยง อตัราผลตอบแทนที0แท้จริงที0ปราศจากความเสี0ยง 

5. เพื0อให้เข้าใจความหมายของสว่นชดเชยภาวะเงินเฟอ้ และสว่นชดเชยความเสี0ยง รวมทั Dงเพื0อให้เข้าใจถึง
ปัจจยัที0เป็นตวักําหนดสว่นชดเชยความเสี0ยงแตล่ะประเภท 

6. เพื0อให้สามารถคํานวณอตัราผลตอบแทนรายงวดจากการลงทนุในตราสารหนี D ได้แก่ ตัSวเงินคลงั หุ้นกู้  
7. เพื0อให้สามารถคํานวณอัตราผลตอบแทนรายงวดจากการลงทุนในหุ้ นสามัญทั Dงในกรณีที0ได้รับ

ผลตอบแทนในรูปของเงินปันผล กรณีได้รับผลตอบแทนโดยการให้สิทธิผู้ ถือหุ้นเดิมในการซื Dอหุ้นสามญั
เพิ0มทนุใหม ่และกรณีมีการแตกหุ้น 

8. เพื0อให้สามารถคํานวณหาอตัราผลตอบแทนคาดหวงั อตัราผลตอบแทนจากข้อมูลในอดีตทั Dงวิธีการ
คํานวณหาอตัราผลตอบแทนโดยใช้วิธีคา่เฉลี0ยเลขคณิต และวิธีคา่เฉลี0ยเรขาคณิต 

9. เพื0อให้สามารถเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลี0ยเลขคณิตและอตัราผลตอบแทนเฉลี0ยเรขาคณิต 
10. เพื0อให้สามารถคํานวณอัตราผลตอบแทนกรณีมาร์จิ Dน อตัราผลตอบแทนกรณีขายขอร์ต และอัตรา

ผลตอบแทนทบต้น 
11. เพื0อให้สามารถคํานวณหาอตัราผลตอบแทนหลงัภาษี อตัราผลตอบแทนที0ต้องการ อตัราผลตอบแทนที0

เป็นตวัเงินที0ปราศจากความเสี0ยง อตัราผลตอบแทนที0แท้จริงที0ปราศจากความเสี0ยง 
12. เพื0อให้เข้าใจถึงความเสี0ยงจากการลงทนุในหลกัทรัพย์ 
13. เพื0อให้เข้าใจประเภทของความเสี0ยงในการลงทุนทั Dงความเสี0ยงที0เกิดขึ Dนจากปัจจัยมหภาค และความ

เสี0ยงที0เกิดขึ Dนจากปัจจยัจลุภาค 
14. เพื0อให้สามารถเข้าใจแนวคิดการวดัค่าความเสี0ยงจากข้อมูลอตัราผลตอบแทนที0คาดหวงั และการวดั        

คา่ความเสี0ยงจากข้อมลูผลตอบแทนในอดีต 
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15. เพื0อให้สามารถวดัคา่ความเสี0ยงที0เกิดขึ Dนจากการลงทนุในหลกัทรัพย์ โดยการคํานวณคา่ความแปรปรวน 
สว่นเบี0ยงเบนมาตรฐาน และคา่สมัประสทิธิVความแปรผนั 

16. เพื0อให้สามารถเข้าใจถึงปัญหาในการใช้คา่สว่นเบี0ยงเบนมาตรฐานในการวดัคา่ความเสี0ยง 
17. เพื0อให้สามารถใช้ Coefficient of Variation หรือ CV ในการตดัสนิใจเลอืกลงทนุในหลกัทรัพย์ 
18. เพื0อให้เข้าใจประเภทความเสี0ยงที0ไมเ่ป็นระบบ และความเสี0ยงที0เป็นระบบ 
19. เพื0อให้สามารถจําแนกความแตกต่าง (differentiate) ระหว่างความเสี0ยงที0เป็นระบบ (systematic risk) 

และความเสี0ยงที0ไมเ่ป็นระบบ (unsystematic risk)   
20. เพื0อให้เข้าใจการวดัคา่ความเสี0ยงที0เป็นระบบโดยใช้คา่สมัประสทิธิVเบต้า 
21. เพื0อให้เข้าใจแนวคิดการคํานวณหาคา่เบต้า  

 

4. ข่าวสารข้อมูลเพืKอการตัดสินใจในตลาดการเงนิ 
หนังสืออ่านประกอบ  (Required Readings) 

1.  ตลาดการเงินและการลงทนุในหลกัทรัพย์ 
- บทที0 6 ขา่วสารข้อมลูเพื0อการตดัสนิใจ 

วัตถุประสงค์การเรียนรู้ : 
1. เพื0อให้เข้าใจความหมายและความสาํคญัของขา่วสารข้อมลูเพื0อการตดัสนิใจลงทนุ 

2. เพื0อให้เข้าใจการทํางานที0มีประสทิธิภาพของตลาดและสามารถจําแนกระดบัความมีประสทิธิภาพของ

ตลาดระดบัตา่งๆ ได้ 

3. เพื0อให้เข้าใจการเปิดเผยข้อมลู การใช้ข้อมลูภายใน  การสร้างราคาอนัเป็นเท็จและความไมเ่ทา่เทียมกนั

ของข้อมลูขา่วสาร 

4. เพื0อให้เข้าใจวิธีการรวบรวม แบง่กลุม่ และแนวทางในการวิเคราะห์ข้อมลูทางการเงิน 

5. การวิเคราะห์หลักทรัพย์ 
หนังสืออ่านประกอบ (Required Readings) 

1. ตลาดการเงินและการลงทนุในหลกัทรัพย์ 
- บทที0 7 การวเิคราะห์หลกัทรัพย์ 

วัตถุประสงค์การเรียนรู้ : 
1. เพื0อให้เข้าใจความหมาย ประเภทและความแตกต่างระหว่างการวิเคราะห์ปัจจัยพื Dนฐานและการ

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
2. เพื0อให้เข้าใจภาพรวมและขั Dนตอนของการวิเคราะห์หลกัทรัพย์โดยใช้ปัจจยัพื Dนฐาน  
3. เพื0อให้เข้าใจความรู้เบื Dองต้นเกี0ยวกบัเศรษฐกิจมหภาค วฏัจกัรเศรษฐกิจ ตวัชี Dและเครื0องวดัที0ใช้ในการ

วิเคราะห์เศรษฐกิจรวมถึงนโยบายทางเศรษฐกิจ 
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4. เพื0อให้เข้าใจถึงความแตกต่างระหว่างนโยบายการเงิน (monetary policy) และนโยบายการคลงั          
(fiscal policy) 

5. เพื0อให้สามารถวิเคราะห์ภาพรวมของระบบเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจในประเทศเพื0อนําไปสู่การ
คาดการณ์ผลกระทบของเศรษฐกิจมหภาคที0มีตอ่อตุสาหกรรมตา่งๆ  

6. เพื0อให้เข้าใจความรู้เบื Dองต้นเกี0ยวกับวัฏจักรธุรกิจ วงจรการขยายตัวอุตสาหกรรม การจัดหมวด

อตุสาหกรรม และการเปลี0ยนแปลงของโครงสร้างปัจจยัทางด้านมหภาคตา่ง ๆ ที0กระทบตอ่อตุสาหกรรม 

7. เพื0อให้เข้าใจเกี0ยวกบัการวิเคราะห์ภาวะการแข่งขนัในอตุสาหกรรมโดยใช้ Five Force Model รวมถึง

สามารถอธิบายและคาดการณ์ผลกระทบของอตุสาหกรรมที0มีตอ่บริษัทที0อยูใ่นอตุสาหกรรมได้ 

8. เพื0อให้เข้าใจลกัษณะการวิเคราะห์บริษัท ประเภทของบริษัท และประเภทของหลกัทรัพย์แบบตา่งๆ  
9. เพื0อให้สามารถแบ่งประเภทของข้อมลูบริษัทออกเป็นข้อมลูเชิงคณุภาพ (qualitative data) และข้อมลู

เชิงปริมาณ (quantitative data) 
10. เพื0อให้สามารถวิเคราะห์ข้อมูลเชิงคุณภาพและข้อมูลเชิงปริมาณที0สําคัญที0เกี0ยวกับการลงทุนใน

หลกัทรัพย์ 
11. เพื0อให้สามารถประยกุต์ใช้ SWOT Analysis ในการวิเคราะห์ความนา่สนใจในการลงทนุในหลกัทรัพย์ 
12. เพื0อให้เข้าใจแนวคิดกลยุทธ์ต้นทุนตํ0า (low cost strategy) และกลยุทธ์การสร้างความแตกต่าง 

(differentiation strategy) เพื0อการวิเคราะห์การลงทนุในหลกัทรัพย์ 
13. เพื0อให้เข้าใจถึงองค์ประกอบของงบการเงิน ประเภทของงบการเงินที0สาํคญั และข้อมลูที0งบการเงินแตล่ะ

ประเภทจะสื0อให้ผู้ลงทนุ/ผู้ใช้งบการเงิน ทราบเกี0ยวกบัผลประกอบการและฐานะทางการเงินของกิจการ 
14. เพื0อให้สามารถวิเคราะห์และประเมินผลประกอบการและฐานะทางการเงินของกิจการเพื0อการตดัสินใจ

ลงทนุในหลกัทรัพย์ โดยการวิเคราะห์งบการเงิน โดยการใช้เครื0องมือวิเคราะห์ เช่น Trend Analysis, 
Common Size Analysis และการวิเคราะห์อตัราสว่นทางการเงิน (financial ratio analysis) 

15. เพื0อให้เข้าใจความหมาย หลกัการ ข้อสมมติฐาน ทฤษฎี เครื0องมือรวมถึงมีความเข้าใจข้อจํากดัเกี0ยวกบั

การวิเคราะห์ทางเทคนิค 
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6. การบริหารกลุ่มหลักทรัพย์ 
หนังสืออ่านประกอบ  (Required Readings) 

1. ตลาดการเงินและการลงทนุในหลกัทรัพย์ 
- บทที0 8 การบริหารกลุม่หลกัทรัพย์     

วัตถุประสงค์การเรียนรู้ : 
1. เพื0อให้สามารถอธิบายถึงความจําเป็นและข้อดีของการลงทนุในกลุม่หลกัทรัพย์ 
2. เพื0อให้เข้าใจแนวคิดพื Dนฐานเกี0ยวกบัการบริหารกลุม่หลกัทรัพย์ (portfolio management) 
3. เพื0อให้เข้าใจและสามารถอธิบายแนวคิดเกี0ยวกบัผลตอบแทน (portfolio return) และความเสี0ยงของ

กลุม่หลกัทรัพย์ (portfolio risk) 
4. เพื0อให้สามารถคํานวณอตัราผลตอบแทนที0คาดหวงัของกลุม่หลกัทรัพย์ (expected portfolio return) 
5. เพื0อให้รู้และสามารถวดัคา่ความเสี0ยงที0เกิดขึ Dนจากการลงทนุในกลุม่หลกัทรัพย์ โดยการคํานวณคา่ความ

แปรปรวน สว่นเบี0ยงเบนมาตรฐาน และคา่สมัประสทิธิVความแปรผนั 
6. เพื0อให้สามารถอธิบายได้วา่คา่สมัประสทิธิVสหสมัพนัธ์ของอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุในหลกัทรัพย์

มีผลตอ่การกระจายความเสี0ยงของกลุม่หลกัทรัพย์อยา่งไร 
7. เพื0อให้สามารถประเมินได้ถึงผลกระทบที0มีต่ออตัราผลตอบแทนและความเสี0ยงของกลุ่มหลกัทรัพย์         

จากการนําหลกัทรัพย์ที0ปราศจากความเสี0ยง (risk-free asset) เข้ามาพิจารณาในกลุม่หลกัทรัพย์ที0
ประกอบด้วยหลกัทรัพย์ที0มีความเสี0ยง (portfolio of risky assets) 

8. เพื0อให้เข้าใจและสามารถอธิบายแนวคิดและสมมติฐานของทฤษฏีกลุม่หลกัทรัพย์ของ Markowitz 
9. เพื0อให้สามารถอธิบายแนวคิดของเส้นโค้งกลุ่มหลกัทรัพย์ที0มีประสิทธิภาพ (efficient frontier) และ

สามารถอธิบายได้ถึงนยัที0มีตอ่การที0ผู้ลงทนุยอมรับความเสี0ยงที0เพิ0มขึ Dน 
10. เพื0อให้สามารถนิยามการเลือกกลุ่มหลกัทรัพย์ที0มีประสิทธิภาพที0เหมาะสมที0สุดสําหรับผู้ลงทุน และ

สามารถอธิบายถึงความแตกตา่งระหวา่งกลุม่หลกัทรัพย์ที0เหมาะสมของผู้ลงทนุแตล่ะคนได้ 
11. เพื0อให้เข้าใจและสามารถอธิบายแนวคิดของกลุ่มหลกัทรัพย์ตลาด (market portfolio) และสามารถ

สร้างเส้น Capital Market Line (CML) ได้ 
12. เพื0อให้เข้าใจและสามารถอธิบายแนวคิดและสมมติฐานของทฤษฎีตลาดทนุ และแบบจําลองการกําหนด

ราคาของหลกัทรัพย์ หรือแบบจําลอง CAPM (Capital Asset Pricing Model: CAPM)   
13. เพื0อให้สามารถคํานวณหาอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ โดยใช้ Securities Market Line (SML) และ

สามารถประเมินราคาหลกัทรัพย์เพื0อกําหนดกลยทุธ์การลงทนุที0เหมาะสมได้ 
14. เพื0อให้สามารถประมาณคา่เบต้า โดยใช้ Characteristic Line และสามารถอธิบายความหมายได้ 
15. เพื0อให้เข้าใจและสามารถอธิบายแนวคิดและสมมติฐานของทฤษฎีการทํากําไรโดยปราศจากความเสี0ยง 

(Arbitrage Pricing Theory: APT) และสามารถประยกุต์ใช้แบบจําลอง APT ในการตดัสินใจลงทนุใน
หลกัทรัพย์ 

16. เพื0อให้สามารถอธิบายแนวคิดและวิธีการบริหารกลุม่หลกัทรัพย์เชิงรุก (active portfolio management) 
และการบริหารกลุม่หลกัทรัพย์เชิงรับ (passive portfolio management) 
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17. เพื0อให้สามารถแยกแยะถึงความแตกตา่งของการบริหารกลุม่หลกัทรัพย์แบบเชิงรับและการบริหารกลุม่
หลกัทรัพย์เชิงรุกได้ 

18. เพื0อให้เข้าใจถึงวัตถุประสงค์และความจําเป็นของการวัดผลการดําเนินงานของกลุ่มหลักทรัพย์ 
(portfolio performance measurement) และการประเมินผลการดําเนินงานของกลุ่มหลกัทรัพย์ 
(portfolio performance evaluation) 

19. เพื0อให้เข้าใจแนวคิดของการประเมินผลการบริหารกลุ่มหลกัทรัพย์ ด้วยมาตรวดั Sharpe Model, 
Treynor  Model, Jensen Model   

20. เพื0อให้สามารถประเมินผลการดําเนินงานของกลุม่หลกัทรัพย์ด้วย Sharpe Model, Treynor Model, 
Jensen Model 

21. เพื0อให้สามารถเปรียบเทียบ (compare) ข้อดีและข้อเสีย และสามารถอธิบายได้ถึงความเหมาะสมใน
การประยกุต์ใช้ Sharpe Model, Treynor Model, Jensen Model  
  

7. ภาพรวมของตราสารอนุพนัธ์และตลาดอนุพนัธ์ 
หนังสืออ่านประกอบ  (Required Readings) 

1. ตลาดการเงินและการลงทนุในหลกัทรัพย์ 
- บทที0 13 ภาพรวมของตราสารอนพุนัธ์และตลาดอนพุนัธ์ 

วัตถุประสงค์การเรียนรู้ : 
1. เพื0อให้เข้าใจความเป็นมาและโครงสร้างของตลาดตราสารอนพุนัธ์ในประเทศไทย 
2. เพื0อให้เข้าใจคํานิยามของตราสารอนุพนัธ์ (derivatives instruments) และสามารถจําแนกประเภท

ตา่งๆ ของตราสารอนพุนัธ์ 
3. เพื0อให้เข้าใจลกัษณะของตลาดตราสารอนพุนัธ์ และระบคุวามแตกต่างของตลาดตราสารอนพุนัธ์แต่ละ

ประเภทได้ 
4. เพื0อให้สามารถแยกความแตกตา่งระหวา่งผู้ ค้าแตล่ะประเภทในตลาดตราสารอนพุนัธ์ได้ 
5. เพื0อให้สามารถอธิบายเกี0ยวกบัประโยชน์โดยทั0วไปของตราสารอนพุนัธ์ 
6. เพื0อให้เข้าใจนิยามและแยกความแตกต่างระหว่างตราสารอนุพันธ์ที0ซื Dอขายในตลาดที0เป็นทางการ 

(exchange traded market) และตลาดที0ไมเ่ป็นทางการ (over-the-counter: OTC) 
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หมวดทีK 3 
ความรู้เกีKยวกับสัญญาซื Nอขายล่วงหน้ากฏระเบียบและมาตรฐานการปฏิบัตงิาน       

เกีKยวกับสัญญาซื Nอขายล่วงหน้า 
 

หมวดทีK 3.1 ความรู้เกีKยวกับสัญญาซื Nอขายล่วงหน้า 
1. ความรู้เบื Nองต้นเกีKยวกับตราสารอนุพนัธ์ 
หนังสืออ่านประกอบ  (Required Readings) 

1. ความรู้เบื Dองต้นเกี0ยวกบัตราสารอนพุนัธ์ (DR1) 
- บทที0 1  ภาพรวมของตราสารอนพุนัธ์ 

วัตถุประสงค์การเรียนรู้ :  
1. เพื0อให้สามารถจําแนกความแตกตา่งลกัษณะตราสารอนพุนัธ์ออกจากตราสารทางการเงินทั0วไปได้ 
2. เพื0อให้สามารถอธิบายถึงประโยชน์ของการมีตราสารอนพุนัธ์ได้ 
3. เพื0อให้สามารถจําแนกความแตกต่างของตราสารอนุพันธ์ในแต่ละประเภทได้ เช่น สญัญาซื Dอขาย

ลว่งหน้า และออปชนั 
4. เพื0อให้สามารถจําแนกความแตกต่างระหว่างตลาดตราสารอนุพันธ์ ระหว่างตลาดที0เป็นทางการ 

(exchange) กบัตลาดที0ไมเ่ป็นทางการ (over-the-counter)  
5. เพื0อให้สามารถอธิบายบทบาทผู้มีสว่นร่วมในตลาดตราสารอนพุนัธ์ได้ ได้แก่ ผู้ถวัความเสี0ยง นกัเก็งกําไร 

และนกัค้ากําไร 
6. เพื0อให้สามารถแนะนํากลยทุธ์เบื Dองต้นตามประเภทนกัลงทนุได้ 

 
2. ตลาดซื Nอขายสัญญาฟิวเจอร์ส 
หนังสืออ่านประกอบ  (Required Readings) 

1. ความรู้เบื Dองต้นเกี0ยวกบัตราสารอนพุนัธ์ (DR1) 
- บทที0 2  สญัญาฟิวเจอร์ส 

2. แนวทางปฏิบตัิเกี0ยวกบัตราสารอนพุนัธ์ (DRG) 
- บทที0 1  ภาพรวมตลาดอนพุนัธ์ในประเทศไทย 

วัตถุประสงค์การเรียนรู้ : 
1. เพื0อให้สามารถอธิบายลกัษณะตลาดสินค้าเกษตรลว่งหน้าแห่งประเทศไทย และบริษัท ตลาดอนพุนัธ์             

(ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
2. เพื0อให้สามารถจําแนกความแตกตา่งระหวา่งสญัญาฟิวเจอร์สและสญัญาฟอร์เวิร์ด 
3. เพื0อให้สามารถอธิบายการซื Dอขาย ผลตอบแทนและความเสี0ยงของสญัญาฟิวเจอร์ส 
4. เพื0อให้สามารถอธิบายประเภทของสญัญาฟิวเจอร์สได้ เช่น สญัญาฟิวเจอร์สในอตัราดอกเบี Dย สญัญา

ฟิวเจอร์สในเงินตราตา่งประเทศ 
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5. เพื0อให้สามารถอธิบายกลไกการซื Dอขาย การวางเงินประกนั  การปรับมลูค่าราคาตลาด  และการชําระ
ราคาสง่มอบของสญัญาฟิวเจอร์ส 

6. เพื0อให้สามารถคํานวณการวางเงินประกนั  การปรับมลูค่าราคาตลาด และการชําระราคาส่งมอบของ
สญัญาฟิวเจอร์ส 

7. เพื0อให้สามารถประยกุต์ใช้สญัญาฟิวเจอร์สในการปอ้งกนัความเสี0ยง และการเก็งกําไร 
8. เพื0อให้สามารถคํานวณหาราคาฟิวเจอร์สทางทฤษฏีในกรณีสินทรัพย์ทางการเงิน และกรณีสินค้า             

โภคภณัฑ์ 
 

3. สัญญาฟิวเจอร์ส 
หนังสืออ่านประกอบ  (Required Readings) 

1. ความรู้เบื Dองต้นเกี0ยวกบัตราสารอนพุนัธ์ (DR1) 
- บทที0 2  สญัญาฟิวเจอร์ส 

2. การวเิคราะห์ตราสารอนพุนัธ์ (DR2) 
- บทที0 1  แนวคิดในการวิเคราะห์ราคาตราสารอนพุนัธ์ 
- บทที0 2  การวิเคราะห์สญัญาฟิวเจอร์ส 

3. แนวทางปฏิบตัิเกี0ยวกบัตราสารอนพุนัธ์ (DRG) 
- บทที0 3  การซื Dอขายตราสารอนพุนัธ์ 

วัตถุประสงค์การเรียนรู้ :  
1. เพื0อให้สามารถอธิบายแนวคิดในการวิเคราะห์ราคาตราสารอนุพันธ์ได้ ได้แก่ แนวคิดอาบิทราจ           

และกฎแหง่ราคาเดียว 
2. เพื0อให้สามารถอธิบายแนวคิดการประเมินราคาสัญญาฟิวเจอร์ส ได้แก่ การบรรจบของราคา 

แบบจําลองต้นทนุการถือครอง 
3. เพื0อให้สามารถคํานวณประเมินราคาสญัญาฟิวเจอร์ส ได้แก่ การบรรจบของราคา แบบจําลองต้นทุน

การถือครอง 
4. เพื0อให้สามารถอธิบายแนวคิดประเมินราคาสญัญาฟิวเจอร์สแต่ละประเภท ได้แก่  การประเมินราคา         

ฟิวเจอร์สของสนิทรัพย์ทางการเงิน  การประเมินราคาฟิวเจอร์สของสนิค้าโภคภณัฑ์ 
5. เพื0อให้สามารถคํานวณประเมินราคาสญัญาฟิวเจอร์สแต่ละประเภท ได้แก่  การประเมินราคาฟิวเจอร์ส  

ของสนิทรัพย์ทางการเงิน  การประเมินราคาฟิวเจอร์สของสนิค้าโภคภณัฑ์ 
6. เพื0อให้สามารถอธิบายต้นทนุการถือครองและเบสสิ 
7. เพื0อให้สามารถคํานวณผลตอบแทน ความเสี0ยง ของกลยทุธ์การซื Dอขายสญัญาฟิวเจอร์ส ได้แก่ การซื Dอ

ขายฟิวเจอร์สเพื0อการถวัความเสี0ยง   การซื Dอขายฟิวเจอร์สเพื0อการเก็งกําไร  และการซื Dอขายฟิวเจอร์ส
เพื0อการทําอาบิทราจ 
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4. ออปชนั 
หนังสืออ่านประกอบ  (Required Readings) 

1. ความรู้เบื Dองต้นเกี0ยวกบัตราสารอนพุนัธ์ (DR1) 
- บทที0 3  ออปชนั 

2. การวเิคราะห์ตราสารอนพุนัธ์ (DR2) 
- บทที0 1  แนวคิดในการวิเคราะห์ราคาตราสารอนพุนัธ์ 

วัตถุประสงค์การเรียนรู้ :  
1. เพื0อให้สามารถจําแนกประเภทลักษณะของออปชัน  ตามลักษณะการให้สิทธิพื Dนฐาน ลักษณะ                 

การใช้สทิธิ ลกัษณะตามมลูคา่ที0แท้จริง  และตามประเภทของสนิค้าอ้างอิง 
2. เพื0อให้สามารถจําแนกความแตกตา่งระหวา่งสญัญาออปชนักบัสญัญาฟิวเจอร์ส 
3. เพื0อให้สามารถคํานวณฐานะและผลตอบแทนของออปชนั ได้แก่ Long Call, Long Put, Short Call, Short Put 
4. เพื0อให้สามารถประยุกต์ใช้ออปชันได้ตามวัตถุประสงค์ของนักลงทุน ได้แก่ เพื0อบริหารความเสี0ยง              

เพื0อเพิ0มผลตอบแทนการลงทนุ และช่วยประวิงเวลาการตดัสนิใจซื Dอหรือขายสนิทรัพย์ 
5. เพื0อให้สามารถคํานวณผลตอบแทนและความเสี0ยงของออปชนั รวมถึงปัจจัยในการกําหนดราคาหรือ           

มีผลกระทบตอ่ราคาของออปชนั 
6. เพื0อให้สามารถอธิบายพนัธะผกูพนัตามสญัญาออปชนั และการปิดฐานะของออปชนั 
7. เพื0อให้สามารถประยกุต์ใช้ออปชนัเพื0อประโยชน์ในการบริหารความเสี0ยง เพื0อเพิ0มผลตอบแทนการลงทนุ 

และเพื0อเป็นเครื0องมือช่วยประวิงเวลาการตดัสนิใจซื Dอหรือขายสนิทรัพย์ 
8. เพื0อให้สามารถอธิบายแนวคิดในการกําหนดราคาออปชัน ได้แก่  ปัจจัยพื Dนฐานในการกําหนดราคา        

ออปชนั และปัจจยัตา่งๆ ที0มีผลกระทบตอ่ราคาของออปชนั 
 
5. อนุพนัธ์ทางการเงนิในกลุ่มอืKน (Swap) 
หนังสืออ่านประกอบ  (Required Readings) 

1. ความรู้เบื Dองต้นเกี0ยวกบัตราสารอนพุนัธ์ (DR1) 
- บทที0 4  อนพุนัธ์ทางการเงินกลุม่อื0น 

วัตถุประสงค์การเรียนรู้ :  
1. เพื0อให้สามารถอธิบายลักษณะและประเภทของสัญญาสวอป ได้แก่ สัญญาสวอปอัตราดอกเบี Dย  

สญัญาสวอปเงินตราตา่งประเทศ  สญัญาสวอปตราสารทนุ  และสญัญาสวอปชนั 
2. เพื0อให้สามารถอธิบายแนวคิดการคํานวณราคาสญัญาสวอป 
3. เพื0อให้สามารถประยุกต์ใช้สญัญาสวอป ได้แก่ สญัญาสวอปอัตราดอกเบี Dย สญัญาสวอปเงินตรา

ตา่งประเทศ และสญัญาสวอปตราสารทนุ 
4. เพื0อให้สามารถอธิบายลกัษณะของสญัญาแคปและสญัญาฟลอร์ 
5. เพื0อให้สามารถอธิบายลกัษณะของออปชั0นที0มีลกัษณะพิเศษ ได้แก่ แบร์ริเออร์ออปชนั  ไบนารีออปชัน  

แอสยไูลน์อิทออปชนั  เอเชี0ยนออปชนั  คอมพาวน์ออปชนั  และลคุแบคออปชนั 


