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เน้ือหา (ปรบัปรงุ/เพ่ิมเติม) 
ส าหรบัใช้อ้างอิงในการทดสอบ 

หลกัสตูรความรู้เก่ียวกบัตราสารท่ีมีความซบัซ้อน  
: สญัญาซ้ือขายล่วงหน้า 

 
  

 
Complex Products : Derivatives (P3) 

 
 
 
 
 

 
ฝ่ายพฒันาความรู้ผู้ประกอบวิชาชีพ 

ศนูยส่์งเสริมการพฒันาความรู้ตลาดทุน 
 

(ส าหรบัใชอ้า้งองิการทดสอบตัง้แต่วนัที ่1 กนัยายน 2566 เป็นตน้ไป) 
 
 

ส าหรบั 
▪ ใช้ประกอบการขึ้นทะเบียนเป็น “ผู้แนะน าการลงทุนตราสารซบัซ้อนประเภท 3” 

หรือ 
▪ ใช้ประกอบการขึ้นทะเบียนเป็น “ผู้แนะน าการลงทุนตราสารซบัซ้อนประเภท 1”  
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บทท่ี 4 
กลไกการซ้ือขายในตลาดสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า 

 

ใช้เน้ือหาต่อไปน้ีแทนเน้ือหา 
บทท่ี 4 กลไกการซ้ือขายในตลาดสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 

หวัข้อ 4.1 กลไกการซื้อขายในตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้า 
(ส าหรบัต าราท่ีมีการจดัพิมพค์รัง้ท่ี 1)  

(หมายเหตุ : ตวัหนังสือสีแดงคือเน้ือหาส่วนทีม่ีการปรบัแก้ไขหรือเพิม่เติมเน้ือหา) 
 

การซื้ อขายสัญญาซื้ อขาย ล่วงหน้ามีวิธีก ารและขั ้นตอนการซื้ อขายเช่น เดียวกับการซื้ อขายหุ้น  
ในตลาดหลกัทรพัย์ กล่าวคือ ผู้ลงทุนจะท าการส่งค าสัง่ซื้อหรือขายผ่านบรษิัทสมาชกิของตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้า                  
(โบรกเกอร์) และค าสัง่ซื้อขายดังกล่าวจะถูกส่งต่อมายังระบบซื้อขายของตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า  (TFEX)  
ซึ่งท าหน้าที่เป็นศูนย์กลางในการซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้าด้วยระบบอิเล็กทรอนิกส์  โดยระบบการซื้อขาย 
ของ TFEX เป็นระบบโครงสร้างพื้นฐานที่มีประสิทธิภาพสามารถรองรับการซื้อขายสินค้าของ TFEX ในปัจจุบัน 
ทีห่ลากหลาย รวมทัง้เป็นมาตรฐานสากลสามารถเชื่อมโยงกบัตลาดโลกไดโ้ดยสะดวกและรวดเรว็  

 
4.1  กลไกการซ้ือขายในตลาดสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า 
4.1.1 กลไกการซ้ือขายสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า 

การซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าในตลาด TFEX ผู้ลงทุนที่ต้องการซื้อขายจะท าการสัง่ซื้อหรอืขายผ่านบรษิัท
สมาชกิ หรอืทีเ่รยีกว่าโบรกเกอร ์เมื่อผูล้งทุนส่งค าสัง่ซื้อขายผ่านโบรกเกอรแ์ลว้ โบรกเกอรจ์ะส่งค าสัง่ซื้อขายมายงัระบบการ
ซื้อขายของตลาด TFEX ซึ่งเป็นศูนย์กลางจบัคู่ค าสัง่ซื้อขายทีโ่บรกเกอร์ทุกรายส่งเขา้ระบบการซื้อขาย และเมื่อค าสัง่มกีาร
จบัคู่แล้วรายละเอียดของรายการซื้อขายนัน้จะถูกส่งไปยงัส านักหกับญัช ีหรอืบรษิัทส านักหกับญัช ี(ประเทศไทย) จ ากดั 
(TCH) เพื่อท าการช าระราคาในส่วนของก าไรขาดทุนหรอืส่งมอบสนิคา้ตามเงือ่นไขทีข่องสญัญาทีก่ าหนดไว้ 
 

รปูท่ี 4-1 กลไกการซื้อขายในตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้า 
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4.1.2 ขัน้ตอนการซ้ือขายสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า 
วธิกีารซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าใน TFEX แบ่งออกเป็น 2 รปูแบบ ดงันี้  
 
รปูแบบที ่1 การจบัคู่การซื้อขายอตัโนมตั ิหรอื Electronic Trading Transaction 

 เป็นวธิกีารซื้อขายดว้ยระบบอเิลก็ทรอนิกสท์ีจ่ะเรยีงล าดบัและจบัคู่ค าสัง่ซื้อขายตามหลกัการราคาและเวลาทีด่ทีี่สุด 
(price and time priority) ซึ่งเป็นวธิกีารซื้อขายทีผู่ซ้ื้อและผูข้ายท าการสัง่ซื้อหรอืขายผ่านบรษิทัสมาชกิเขา้มายงัระบบการ
ซื้อขายของตลาด TFEX ซึ่งระบบจะท าการจบัคู่การซื้อขายให้โดยอตัโนมตัิ (automated order matching) ตามหลกัการ
ดงักล่าว โดยผูล้งทุนจะส่งค าสัง่ซื้อ (bid / long) หรอื ค าสัง่ขาย (offer / short) เขา้มาในระบบการซื้อขายของตลาด TFEX 
และค าสัง่ซื้อขายทุกรายการจะถูกส่งเขา้มาบนัทกึอยู่ในระบบเพื่อรอการจบัคู่ ค าสัง่ซื้อขายจะมกีารจบัคู่เกดิขึน้กต็่อเมื่อราคา 
Bid/Long เท่ากบัหรอืสงูกว่าราคา Offer/Short โดยผูท้ีส่่ง Bid/Long เขา้มาจะมฐีานะเป็นผูซ้ื้อ ผูท้ีส่่ง Offer/Short เขา้มากจ็ะ
มีฐานะเป็นผู้ขาย ค าสัง่ Bid/Long ที่มีราคาสูงกว่าจะได้รับการจับคู่ก่อนค าสัง่ Bid/Long ที่มีราคาต ่ากว่า และค าสัง่ 
Offer/Short ทีม่รีาคาต ่ากว่าจะไดร้บัการจบัคู่ก่อนค าสัง่ Offer/Short ทีม่รีาคาสงูกว่า ในกรณีทีค่ าสัง่ส่งเขา้มาในราคาเท่ากนั 
ค าสัง่ซื้อขายทีถู่กส่งเขา้มาก่อนจะไดร้บัการจบัคู่ก่อน โดยแนวทางการจบัคู่การซื้อขายจะม ี2 วธิ ีตามช่วงเวลาการซื้อขาย 
คอื  

• Pre-Open Session หรอื Call Market: เป็นวธิกีารซื้อขายในช่วงก่อนการจบัคู่การซื้อขายอตัโนมตั ิโดยระบบ
การซื้อขายจะน าค าสัง่ซื้อขายทัง้หมดในช่วงเวลาดงักล่าวมาค านวณหาราคาเปิดซึง่เป็นราคาทีท่ าใหเ้กดิปรมิาณการซื้อขาย
สงูสุด ณ เวลาเปิด เพื่อท าการจบัคู่การซื้อขายทีร่าคาเปิด  

• Open Session หรอื Continuous Order Matching: เป็นวธิกีารซื้อขายในช่วงจบัคู่ค าสัง่ซื้อขายอตัโนมตัอิยา่ง
ต่อเนื่อง โดยค าสัง่ซื้อค าสัง่ขายทีถู่กบนัทกึเขา้มาในระบบการซื้อขายของตลาด TFEX จะถูกจบัคู่การซื้อขายอย่างต่อเน่ือง 
ตามหลกัการราคาและเวลาทีด่ทีีสุ่ด  

ทัง้นี้ การจบัคู่ค าสัง่ซื้อและค าสัง่ขาย จะด าเนินการภายใตห้ลกัการราคาและเวลาทีด่ทีีสุ่ด ทัง้ในช่วง Pre-open และ
ช่วง Open ซึง่มหีลกัเกณฑ ์คอื  

• ราคาเสนอซื้อที่สูงกว่าราคาเสนอซื้ออื่น ให้ได้รับการจับคู่การซื้อขายในล าดับแรกก่อน และถ้าราคา  
เสนอซื้อในแต่ละราคามมีากกว่า 1 รายการ ใหค้ าสัง่ซื้อทีเ่ขา้มาในระบบการซื้อขายก่อนไดร้บัการจบัคู่การซื้อขายในล าดบั
ก่อน 

• ราคาเสนอขายทีต่ ่ากว่าราคาเสนอขายอื่น ใหไ้ดร้บัการจบัคู่การซื้อขายในล าดบัแรกก่อน และถ้าราคาเสนอ
ขายในแต่ละราคามมีากกว่า 1 รายการ ใหค้ าสัง่ขายทีเ่ขา้มาในระบบการซื้อขายก่อนไดร้บัการจบัคู่การซื้อขายในล าดบัก่อน 

 
รปูแบบที ่2 การจบัคู่การซื้อขายแบบ Block Trading Transaction 
การซื้อขายรายใหญ่ (block trading transaction) เป็นวิธีการซื้อขายที่ผู้ซื้อและผู้ขายท าการตกลงซื้อขายกัน 

(dealing) ด้วยปรมิาณการซื้อขายขัน้ต ่าตามที่ก าหนดแตกต่างกันในแต่ละประเภทสนิค้า  แล้วจงึให้บรษิัทสมาชกิบนัทึก
รายการซื้อขายรายใหญ่นัน้เขา้มาในระบบการซื้อขายของตลาด TFEX การซื้อขาย Block Trading Transaction จงึเป็นการ
เปิดโอกาสและอ านวยความสะดวกให้ผู้ลงทุนที่ประสงค์จะท ารายการซื้อขายรายใหญ่และต้องการซื้อขายที่มีลักษณะ
เฉพาะเจาะจงกบัคู่สญัญาทีซ่ื้อขาย โดยไม่ส่งผลกระทบต่อราคาที่ซื้อขายอยู่ในตลาด สามารถท าได้โดยใหส้มาชกิบนัทกึ
รายละเอยีดของรายการซื้อขายทีท่ าการเจรจาต่อรองแล้วเขา้มายงัระบบการซื้อขายของตลาด TFEX โดยทีร่ายการซื้อขาย
ดงักล่าวจะมกีารก าหนดหลกัเกณฑแ์ละเงือ่นไขเกีย่วกบัราคาและปรมิาณการซื้อขายขัน้ต ่าไว้ 
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การซื้อขาย Block Trading Transaction สามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 2 ประเภท คอื   
1. การซื้อขายระหว่างบรษิทัสมาชกิ (two-firm transaction) เป็นการซื้อขายโดยบรษิทัสมาชกิผูซ้ื้อและผูข้ายเจรจา

ตกลงกนั หากบรษิทัสมาชกิตกลงกนัไดแ้ล้วใหบ้รษิทัสมาชกิผูซ้ื้อและบรษิทัสมาชกิผูข้ายบนัทกึการซื้อขายเขา้มาในระบบ
การซื้อขาย 

2. การซื้อขายโดยบรษิทัสมาชกิผูซ้ื้อและผูข้ายเป็นรายเดยีวกนั (one-firm transaction) เป็นการซื้อขายโดยลูกคา้
ของบรษิทัสมาชกิเจรจาตกลงกนัแล้ว ใหบ้รษิทัสมาชกิบนัทกึการซื้อขายเขา้มาในระบบการซื้อขาย หรอืบรษิทัสมาชกิและ
ลูกคา้ของบรษิทัสมาชกิเจรจาตกลงกนัแลว้ ใหบ้รษิทัสมาชกิบนัทกึการซื้อขายเขา้มาในระบบการซื้อขาย 

เมื่ อระบบท าการจับคู่ค าสัง่ซื้ อขายแล้ว  จะท าการส่งรายละเอียดของรายการซื้อขายนั ้นผ่านไปยัง  
ส านักหักบัญชี (TCH) เพื่อท าหน้าที่ในการช าระราคา โดยส านักหักบัญชีจะท าหน้าที่ค านวณก าไรขาดทุนที่เกิดขึ้น  
ในแต่ละวนั และดูแลการรบัและจ่ายเงนินี้ เป็นการช าระก าไรขาดทุน โดยจะเกดิขึน้ 1 วนัหลงัจากทีผู่ล้งทุนซื้อหรอืขายใน
ตลาด TFEX (T+1) 

ส านักหกับญัชจีงึมบีทบาทส าคญัในตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้า นอกจากดูแลการช าระราคาและส่งมอบแล้ว ยงั
สรา้งความน่าเชื่อมัน่ใหก้บัผูซ้ื้อขาย โดยเขา้มาเป็นคู่สญัญาใหก้บัโบรกเกอร ์และเป็นผูร้บัประกนัการช าระราคาและดแูลการ
ส่งมอบตามจ านวนและเวลาทีก่ าหนดไว ้ทัง้นี้ ส านักหกับญัชจีะวางระบบบรหิารความเสีย่งไว ้เพื่อเป็นการลดความเสยีหาย
ทีอ่าจเกดิจากการเขา้ไปรบัความเสีย่งจากคู่สญัญา ดว้ยการก าหนดใหโ้บรกเกอรต์อ้งวางเงนิหลกัประกนั (margin) กบัส านัก
หกับญัชเีพื่อลดความเสยีหายจากการผดิสญัญา ในขณะทีโ่บรกเกอรก์จ็ะก าหนดใหลู้กคา้ตอ้งวางเงนิประกนัไวก้บัโบรกเกอร์
อกีต่อหนึ่ง 

นอกจากนี้ ส านักหกับญัชจีะก าหนดใหผู้ท้ีม่ฐีานะในตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้าไม่ว่าจะเป็นฐานะซื้อหรอืขายใน
สนิคา้ตวัใดกต็าม จะตอ้งรบัรูก้ าไรหรอืขาดทุนจากฐานะดงักล่าวทุกวนัจนกว่าฐานะในสญัญาจะถูกปิด กระบวนการนี้เรยีกวา่ 
Mark-to-market โดยทุกสิน้วนัตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้ากจ็ะก าหนดราคาเพื่อใชใ้นการช าระหนี้ประจ าวนัส าหรบัสญัญา
ซื้อขายล่วงหน้าแต่ละสญัญา เรยีกว่า Daily Settlement Price จากนัน้ ส านักหกับญัชจีะน าราคา Daily Settlement Price นี้
มาค านวณก าไรขาดทุนทีเ่กดิขึน้ แลว้น าก าไรหรอืขาดทุนทีเ่กดิขึน้ โอนเขา้หรอืหกัออกจากบญัชเีงนิหลกัประกนั 

 
การเปิดบญัชี 

ผูท้ีต่อ้งการซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าในตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้า จะตอ้งสง่ค าสัง่ซื้อขายผ่านบรษิทั
สมาชกิของตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้า โดยต้องท าการเปิดบญัชเีพื่อการซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแยกจาก
การซื้อขายหุน้หรอืบญัชเีพื่อการซื้อขายหลกัทรพัย ์ส าหรบัผูล้งทุนที่มบีญัชเีพื่อการซื้อขายหลกัทรพัย์อยู่แลว้และ
ตอ้งการซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าผ่านโบรกเกอรเ์ดมิทีม่บีญัชกีารซื้อขายหลกัทรพัยอ์ยู่ กม็คีวามจ าเป็นตอ้งเปิด
บญัชเีพิม่เตมิส าหรบัการซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเช่นกนั  

โบรกเกอร์แต่ละรายจะมกีารก าหนดแบบฟอร์มส าหรบัการเปิดบญัชสีญัญาซื้อขายล่วงหน้าในแบบของแต่
ละบริษัท โดยนอกเหนือจากส่วนของข้อมูลพื้นฐานในการแสดงความเป็นตวัตนของผู้ลงทุนแล้ว ทุกบริษัทยงั
ประกอบดว้ยส่วนเพิม่เตมิเกี่ยวกบัความเสีย่งของสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (risk disclosure statement) ทีจ่ะมรีะบุไว้
ในเอกสารเปิดบญัชอีย่างชดัเจนเพื่อใหผู้ล้งทุนทีป่ระสงค์จะเปิดบญัชไีดท้ าความเขา้ใจและทราบขอ้มูลในสว่นนี้ของ
ตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้าก่อนการตัดสินใจเปิดบญัชีและเริ่มซื้อขาย โดยผู้แนะน าการลงทุนหรือเจ้าหน้าที่
การตลาดของโบรกเกอร์ทีจ่ะท าหน้าทีเ่ปิดบญัชใีหก้บัผูล้งทุน จะต้องท าความเขา้ใจกบัผูล้งทุนทัง้ในเรื่องของความ
เสีย่งของสญัญา ตลอดจนขอ้จ ากดัการลงทุนต่างๆ เช่น การวางหลกัประกนั การเรยีกหลกัประกนัเพิม่ และการปิด
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สถานะ ใหลู้กคา้ไดร้บัทราบก่อนการเปิดบญัช ีจงึจะครบถ้วนสมบูรณ์ (รายละเอยีดของเอกสารเปิดเผยขอ้มูลความ
เสีย่งจะปรากฏในเอกสารแนบของแบบค าขอเปิดบญัช ีโดยไดค้ดัตวัอย่างบางสว่นมาแสดงไวด้งัรปูที ่4-2) 

 
รปูท่ี 4-2 ตวัอย่างเอกสารเปิดเผยข้อมูลความเส่ียงเก่ียวกบัการซ้ือขายสญัญาฟิวเจอรส์และ 

สญัญาออปชนัในตลาด TFEX 

 
 
เมื่อผู้ลงทุนยื่นแบบฟอร์มเปิดบญัชทีี่กรอกรายละเอยีดส่วนบุคคลและแบบประเมนิความเสีย่งพรอ้มแนบ

เอกสารประกอบการเปิดบัญชีตามที่ได้กล่าวข้างต้นต่อโบรกเกอร์เป็นที่เ รียบร้อยแล้ว โบรกเกอร์จะท าการ
ประเมนิผลความเหมาะสมในการเปิดบญัช ีซึ่งหากผลการพจิารณาค าขอเปิดบญัชผ่ีานการอนุมตั ิโบรกเกอร์จะส่ง
เอกสารยนืยนัการเปิดบญัช ีและท าการซื้อขายผ่านทางเจา้หน้าทีข่องโบรกเกอรต์่อไปไดท้นัท ีแต่หากผูล้งทุนเลอืก
เปิดบญัชซีื้อขายผ่าน Internet จะไดร้บัรายละเอยีดเกี่ยวกบัเลขทีบ่ญัชแีละรหสัผ่าน (password) โดยผูล้งทุนทีเ่ปิด
บญัชสีามารถเขา้ระบบของโบรกเกอร์ เพื่อท าการปรบัรหสัใหม่ ตามความต้องการ และระบุเลขรหสัซื้อขาย (pin 
number) เพื่อใชย้นืยนัการซื้อขายในแต่ละครัง้ 
 
ประเภทและเงื่อนไขค าสัง่ซ้ือขาย 

ในการส่งค าสัง่ซื้อขายหากผูล้งทุนเลอืกแนวทางซื้อขายผ่านเจา้หน้าที่การตลาดของโบรกเกอร์ เจา้หน้าที่
ผูด้แูลบญัชจีะด าเนินการระบุรายละเอยีดการสง่ค าสัง่ตามความประสงคข์องผูล้งทุน โดยมรีายละเอยีดดงันี้  
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ตารางท่ี 4-1 รายละเอียดการส่งค าสัง่ซื้อขาย 
ข้อมูล ค าอธิบาย 

 ชื่อย่อ (สญัลกัษณ์การซื้อขาย)*   เพื่อระบุชื่อย่อของสญัญาทีผู่ล้งทุนประสงคจ์ะส่งค าสัง่ซื้อ หรอื ขาย เขา้สู่
ระบบการซื้อขาย  

 ดา้นซื้อหรอืขาย (buy or sell) * เพื่อระบุความตอ้งการของผูล้งทนุทีต่อ้งการ ว่าตอ้งการเขา้ไปมสีถานะดา้น
ใดของสญัญาดงักล่าว โดยก าหนดให ้ Buy หรอื Long คอื ค าสัง่ซื้อสญัญา
ตามชื่อย่อทีก่ าหนด Sell หรอื Short คอื ค าสัง่ขายสญัญาตามชือ่ย่อที่
ก าหนด 

 ราคา (price)* เพื่อระบุราคา หรอืเงือ่นไขของราคาทีต่อ้งการจะท าการซื้อหรอืขายสญัญา
ตามทีต่อ้งการ ทัง้นี้ รายละเอยีดการระบุราคาขึน้อยู่กบัเงือ่นไขของประเภท
ของค าสัง่ซื้อขายทีเ่ลอืกใช ้ 

 ปรมิาณ (quantity)* เพื่อระบุจ านวนสญัญาทีต่อ้งการซื้อหรอืขายในรายการดงักล่าว  

 เลขทีบ่ญัชซีื้อขาย เพื่อระบุรายละเอยีดการซื้อหรอืขายของผูล้งทุน โดยหากมกีารจบัคู่จะมกีาร
เกบ็ขอ้มลูสถานะการซื้อขายไวใ้นบญัชดีงักล่าว ซึง่รายละเอยีดของเลขที่
บญัชจีะเป็นไปตามรปูแบบการก าหนดของแต่ละโบรกเกอร ์ 

 ประเภทผูซ้ื้อขาย  เจา้หน้าทีต่อ้งระบุประเภทของผูล้งทุนทีส่่งค าสัง่เพื่อซื้อ หรอื ขายดงักล่าว 
โดยตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้า ก าหนดประเภทของผูซ้ื้อขายออกเป็น 4 
ประเภท ดงันี้  
1.  Principal : เมื่อการซื้อขายตามค าสัง่ดงักล่าวเป็นไปเพื่อบญัชขีอง         

โบรกเกอร ์ 
2.  Foreign : กรณีทีลู่กคา้เป็นสถาบนัหรอืผูล้งทุนรายบุคคลทีม่สีญัชาติ

อื่นๆ นอกเหนือจากสญัชาตไิทย 
3.  Institution : ส าหรบัค าสัง่ซื้อขายของลูกคา้ทีเ่ป็นบรษิทัหลกัทรพัย์

จดัการกองทุนรวม ธนาคาร บรษิทัเงนิทุน บรษิทัประกนัวนิาศภยั 
บรษิทัประกนัชวีติ นติบิุคคลประเภทบรรษทั กองทุนส่วนบุคคล กองทุน
บ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ และ กองทุนส ารองเลีย้งชพี หรอืนิตบิุคคล
อื่นทีม่ลีกัษณะเดยีวกนั  

4.  Customer : ผูล้งทุนไทยรายบุคคล และ นิตบิุคคลทีไ่ม่เขา้ขา่ยประเภท
ผูล้งทุน 3 ประเภทขา้งตน้  

 การสรา้งฐานะหรอืลา้งฐานะ  
(open or close)* 

เพื่อเป็นการระบุรายละเอยีดของการซื้อหรอืขายสญัญาดงักล่าว ว่าเป็น 
1.  การสรา้งฐานะ หรอื เขา้ไปมฐีานะในสญัญาดงักล่าวครัง้แรกโดยจะท า

ใหจ้ านวนฐานะทีผู่ล้งทุนมจี านวนเพิม่ขึน้และตอ้งท าการค านวณก าไร
ขาดทุนในทุกๆ วนั ต่อไป หรอื 

2.  การลา้งฐานะ เป็นการเขา้ไปท าการซื้อ หรอื ขายเพื่อปิดฐานะของ
สญัญาทีเ่คยเปิดสถานะมาก่อนหน้านัน้ โดยจะท าใหจ้ านวนฐานะของผู้
ลงทุนลดลง และส่งผลใหภ้าระผกูพนัทีผู่ล้งทุนมอียู่ตอนทีถ่อืสญัญา
ดงักล่าวยุตลิง 
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ข้อมูล ค าอธิบาย 

หมายเลขเจา้หน้าทีร่บัอนุญาต (trader 
ID) 

เจา้หน้าทีข่องโบรกเกอรท์ีใ่หบ้รกิารส่งค าสัง่ซื้อขายใหก้บัผูล้งทนุจะตอ้งท า
การระบุรายละเอยีดเกีย่วกบัเลขทีเ่จา้หน้าทีต่ามทีไ่ดร้บัการขึน้ทะเบยีนเป็น 
Trader จากตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้า ซึง่สามารถแบง่ไดต้ามขอบเขต
การส่งค าสัง่ซื้อขาย เช่น Dxxxx หรอื D ตามดว้ยตวัเลขหรอืตวัอกัษร 4 
หลกั เป็นตน้  

ประเภทและเงือ่นไขของค าสัง่ซือ้ขาย*  เพื่อระบุรปูแบบของค าสัง่ซื้อ ค าสัง่ขาย และเงือ่นไขของค าสัง่อนัจะมผีลใน
การก าหนดแนวทางการจบัคู่การซื้อขาย และระยะเวลาทีค่ าสัง่ดงักล่าวจะคง
อยู่ในระบบเพื่อรอการจบัคู่ โดยตวัอย่างประเภทค าสัง่ซื้อขาย ไดแ้ก่ Market 
Order และ Limit Order เป็นตน้  และ ตวัอย่างของเงือ่นไขของค าสัง่ซื้อขาย 
ไดแ้ก่ Day Order เป็นตน้ (รายละเอยีดปรากฏใน หวัขอ้ ประเภทและ
เงือ่นไขค าสัง่ซื้อขาย ซึง่อยูใ่นล าดบัถดัไป ) 

หมายเหตุ: * เป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทุนทีส่่งค าสัง่ซื้อขายผ่าน Internet จะตอ้งระบุรายละเอยีดเพิม่เตมิในระบบซื้อขายทีโ่บรกเกอรใ์หบ้รกิาร 
 
รปูที ่4-3 แสดงตวัอย่างขอ้มลูทีผู่ล้งทุนตอ้งระบุเพื่อส่งค าสัง่ซื้อขายสญัญาฟิวเจอรส์ผ่าน Internet  
 

 
 
จากรูปขา้งตน้ ผูล้งทุนต้องการส่งค าสัง่ซื้อ (Long) สญัญา SET50 Futures หมดอายุเดอืน มถิุนายน 2023 (S50M23) เพื่อ
เปิดฐานะ จ านวน 10 สญัญา ที่ราคา MP โดยก่อนส่งค าสัง่ซื้อขายผู้ลงทุนจะต้องระบุเลขรหสัซื้อขาย (pin number) ให้
ถูกตอ้ง  

ผูล้งทุนสามารถระบุประเภทและเงือ่นไขของค าสัง่ซื้อขายเพื่อออกแบบแนวทางการซื้อขายได ้โดยปัจจุบนัมี
ประเภทและเงือ่นไขของค าสัง่ซือ้ขายทีผู่ล้งทุนสามารถเลอืกใชง้านไดด้งันี้  

• ประเภทค าสัง่ซื้อขาย 

a) Limit Order หมายถงึ การเสนอซื้อขายทีร่ะบุราคาเสนอซื้อขาย  
b) Market Order หมายถึง การเสนอซื้อขายที่ระบุให้มกีารเสนอซื้อขาย ณ ราคาเสนอซื้อสูงสุดหรอืเสนอ

ขายต ่าสุดตามล าดบั 
โดยในกรณีทีเ่ป็นการเสนอซื้อขายในช่วง Pre-open ระบบการซื้อขายจะจดัใหเ้ป็นการเสนอซื้อทีร่าคาสงู
กว่าราคาเสนอซื้อสูงสุด 1 ช่วงราคาหรอืราคาเสนอขายสูงสุด 1 ช่วงราคาแล้วแด่ราคาใดจะสูงกว่า และ
เป็นการเสนอขายที่ราคาต ่ากว่าราคาเสนอขายต ่าสุด 1 ช่วงราคาหรอืราคาเสนอซื้อต ่าสุด 1 ช่วงราคา
แลว้แต่ราคาใดจะต ่ากว่า 

c) Market to Limit Order หมายถึง การเสนอซื้อขายที่ระบุให้มกีารเสนอซื้อ ณ ราคาเสนอขายต ่าสุดหรอื
เสนอขาย ณ ราคาเสนอซื้อสูงสุดเพยีงล าดบัราคาเดยีวและหากมจี านวนการเสนอซื้อขายสญัญาซื้ อขาย
ล่วงหน้าทีไ่ม่สามารถจบัคู่การซื้อขายได ้ระบบการซื้อขายจะจดัใหจ้ านวนดงักล่าวเป็นการเสนอซื้อหรือ
เสนอขายทีร่าคาซื้อขายสุดทา้ย 

d) Iceberg Order หมายถงึ การเสนอซื้อขายทีแ่บ่งการเสนอซื้อขายออกเป็นจ านวนย่อยๆ และทยอยน าส่ง
เขา้สู่ระบบการซื้อขายโดยอตัโนมตั ิโดยในการเสนอซื้อขายแต่ละครัง้ตอ้งมจี านวนอย่างน้อยตามทีต่ลาด
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สญัญาซื้อขายล่วงหน้าก าหนดและใหก้ารเสนอซื้อขายในครัง้หลงักระท าไดต้่อเมื่อการเสนอซื้อขายในครัง้
ก่อนไดถู้กจบัคู่การซื้อขายทัง้จ านวนทีไ่ดเ้สนอซื้อขายแลว้ 

e) Combination Order หมายถงึ การเสนอซื้อและ/หรอืเสนอขายตัง้แต่ 2 สญัญาซื้อขายล่วงหน้าใดๆ ขึน้ไป 
โดยทีก่ารเสนอซื้อและ/หรอืเสนอขายดงักล่าวตอ้งสามารถจบัคู่ไดพ้รอ้มกนั และเป็นการเสนอซื้อและ/หรอื
เสนอขายทีม่สีนิคา้อา้งองิเดยีวกนัหรอืต่างกนักไ็ดแ้ละมเีดอืนทีช่ าระราคาหรอืส่งมอบเดยีวกนัหรอืต่างกนั
ก็ได้ แต่ต้องไม่เป็นการเสนอซื้อและ/หรอืเสนอขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าใดๆ (series) ที่เป็นประเภท
เดยีวกนั และมสีนิคา้อา้งองิ เดอืนทีช่ าระราคาหรอืส่งมอบ และ/หรอืราคาในการใชส้ทิธติามสญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้าเดยีวกนั 
ทัง้นี้ ในการจบัคู่ค าสัง่แบบ Combination Order อาจมกีรณีทีร่าคาซื้อขายของ Outright Series อยู่นอก
กรอบราคา Daily Price Limit ได้ (ขึ้นอยู่กับราคาซื้อขายในขณะนัน้) ทัง้นี้ การแสดงราคา Outright 
Series ดงักล่าวจะปรากฏผ่านช่องทางการแสดงรายการซื้อขายแบบเรยีลไทม์ (ticker) เท่านัน้ โดยจะไม่
กระทบต่อฟังก์ชนั Circuit Breaker และไม่ถูกน าไปรวมในการแสดงค่าสถิติด้าน ราคา เช่น ราคาเปิด, 
ราคาสงูสุด, ราคาต ่าสุด และราคาซื้อขายสุดทา้ย 

 
นอกจากนี้ ผู้ลงทุนสามารถระบุเงื่อนไขของการเสนอค าสัง่ซื้อขายเพื่อระบุช่วงเวลาที่ค าสัง่จะมีผลรอจับคู่  

อยู่ในระบบซื้อขายหลงัจากส่งเขา้ระบบแลว้ โดยในปัจจุบนั ระบบการซื้อขายของตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้ารองรบัเงือ่นไข
ของค าสัง่ดงัต่อไปนี้  

a) Day หมายถึง การเสนอซื้อขายที่ก าหนดให้มีผลในระบบการซื้อขายภายในวันท าการที่เสนอ 
ซื้อขาย 

b) Good till Date หมายถึง การเสนอซื้อขายที่ก าหนดให้มีผลในระบบการซื้อขายภายในวนัท าการ  
ทีก่ าหนด หรอืจนกว่าการเสนอซื้อขายดงักล่าวจะถูกยกเลกิ โดยค าสัง่จะอยู่ในระบบไดส้งูสุด 255 วนั 

c) Good till Cancel หมายถึง การเสนอซื้อขายที่ก าหนดให้มีผลในระบบการซื้อขายจนกว่าสิ้นสุด
ช่วงเวลาซื้อขายในวนัซื้อขายวนัสุดทา้ยของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแบบนัน้ๆ หรอืจนกว่าการเสนอซื้อ
ขายดงักล่าวจะถูกยกเลกิ โดยค าสัง่จะอยู่ในระบบไดส้งูสุด 255 วนั 

d) Fill and Kill หมายถงึ การเสนอซื้อขายทีก่ าหนดใหม้กีารจบัคู่การซื้อขายทนัทแีละหากไม่สามารถจบัคู่
การซื้อขายไดเ้ลย หรอืจบัคู่ไดบ้างสว่นและมจี านวนเสนอซื้อขายเหลอือยู่บางสว่น ใหย้กเลกิการเสนอ
ซื้อขายทีย่งัจบัคู่ไม่ไดน้ัน้ทนัท ี

e) Fill or Kill หมายถงึ การเสนอซื้อขายทีก่ าหนดใหม้กีารจบัคู่การซื้อขายทนัทแีละหากไม่สามารถจับคู่
การซื้อขายดงักล่าวไดท้ัง้หมดตามจ านวนเสนอซื้อขาย ใหย้กเลกิการเสนอซื้อขายนัน้ทนัที 

f) Stop Limit Order หมายถงึ การเสนอซื้อขายประเภท Limit Order ทีใ่หม้ผีลในระบบการซื้อขาย เมื่อ
ราคาซื้อขายล่าสุดหรอืราคาเสนอซื้อสูงสุดหรอืราคาเสนอขายต ่าสุดในขณะนัน้เคลื่อนไหวมาถึงราคา
ตามทีร่ะบุไว ้

g) Stop Order หมายถึง การเสนอซื้อขายประเภท Market order ที่ให้มีผลในระบบการซื้อขาย  
เมื่อราคาซื้อขายล่าสุดหรอืราคาเสนอซื้อสูงสุดหรอืราคาเสนอขายต ่าสุดในขณะนัน้เคลื่อนไหวมาถงึ
ราคาตามทีร่ะบุไว ้ 
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h) Stop Market to Limit หมายถึง  การ เสนอซื้ อขายประ เภท Market to Limit Order ที่ ใ ห้มีผล 
ในระบบการซื้อขาย เมื่อราคาซื้อขายล่าสุดหรือราคาเสนอซื้อสูงสุดหรือ ราคาเสนอขายต ่าสุด 
ในขณะนัน้เคลื่อนไหวมาถงึราคาตามทีร่ะบุไว ้

i) Session State Order หมายถึงการก าหนดให้ระบบส่งค าสัง่ซื้อขาย เมื่อเขา้สู่ช่วงเวลาซื้อขายตามที่
ก าหนด เช่น ผู้ลงทุนอาจส่งค าสัง่ช่วงเช้า โดยระบุให้ค าสัง่มีผลในระบบ ( trigger) เมื่อเข้าสู่ช่วง 
Afternoon Session เป็นตน้ 

 
ตวัอย่างการส่งค าสัง่ซ้ือขาย 
รปูที ่4-4 ตวัอยา่งระบบการส่งค าสัง่ซื้อขายทาง Internet ทีพ่ฒันามกีารใชง้านเพื่อซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าในตลาด 
TFEX 

 
 
ในการซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าผ่านโบรกเกอร์นัน้ ผูล้งทุนอาจสัง่ซื้อขายผ่านเจา้หน้าทีข่องโบรกเกอร์ หรอื

สัง่ซื้อขายผ่านระบบ Internet ผ่านระบบส่งค าสัง่ซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้า ซึง่จะมขีอ้มลูทีจ่ าเป็นต่อการตดัสนิใจซื้อขาย 
3 ส่วน คอื  

ส่วนที ่1 แสดงขอ้มลูรายละเอยีดของการลงทุนและขอ้มลูดชันีต่างๆ เพื่อประกอบการตดัสนิใจ  
ส่วนที ่2 แสดงขอ้มูลการซื้อขาย ซึ่งผูใ้ชส้ามารถเลอืกสญัญาซื้อขายล่วงหน้าตามประเภทสนิคา้ หรอืเลอืก Series 

ทีต่อ้งการตดิตามราคาหลายๆ Series ไปพรอ้มๆ กนัได ้ 
ส่วนที ่3 เป็นส่วนส าหรบัการส่งค าสัง่ซื้อขาย เช่น สญัญาทีจ่ะเลอืกซื้อขาย ราคา ปรมิาณ ประเภทและเงือ่นไขของ

ค าสัง่ซื้อขายดงักล่าว   
 โดยการส่งค าสัง่ซื้อขาย จะปรากฏขอ้มูลพืน้ฐานของผูล้งทุน เช่น เลขทีบ่ญัช ีชื่อเจา้ของบญัช ีวงเงนิทีส่ามารถใช้
ซื้อขายสญัญาล่วงหน้าฟิวเจอร์สได ้(line) เงนิคงเหลอืทีส่ามารถส่งค าสัง่ซื้อขายได ้(EE) และมูลค่าสนิทรพัย์ทัง้หมดของผู้
ลงทุน (equity) และมส่ีวนทีใ่ชส่้งค าสัง่เพื่อเสนอซื้อ / ขาย โดยผูล้งทุนตอ้งท าการระบุตามกลยุทธก์ารลงทุนทีต่อ้งการ  
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ขัน้ตอนที ่1: เลอืกว่าจะซื้อ (long) หรอื ขายสญัญา (short) และเป็นการเปิด (open) หรอื ปิด (close) ฐานะสญัญา  
ขัน้ตอนที ่2: ระบุรายละเอยีดเกีย่วกบัสญัญาทีจ่ะซื้อ หรอื ขาย อนัไดแ้ก่  

- สญัลกัษณ์การซื้อขาย เช่น S50M23 (SET50 Futures หมดอายุเดอืนมถิุนายน 2023) 
- จ านวนสญัญาทีต่อ้งการ จากตวัอย่าง (จากรปูที ่4-5 จะระบุการเสนอซื้อจ านวน 10 สญัญา) 
- ราคาทีต่อ้งการเสนอซื้อ / เสนอขาย  

 
รปูท่ี 4-5 ตวัอย่างการส่งค าสัง่ซื้อเพื่อเปิดสถานะ โดยท าการระบุราคาตามท่ีต้องการซื้อ 

 
 
รปูท่ี 4-6 ตวัอยา่งการส่งค าสัง่ขายเพือ่ปิดสถานะ โดยมีการระบุราคาตามท่ีต้องการขาย 

 
 
ขัน้ตอนที ่3: ระบุรายละเอยีดประเภทและเงือ่นไขของค าสัง่ซื้อขาย โดยผูล้งทุนเลอืกเมนู Cond. เพื่อระบุ ประเภทและ
เงือ่นไขค าสัง่ซื้อขายทีต่อ้งการ โดยตอ้งท าการระบขุอ้มลูใหค้รบถว้น  
 
ตวัอยา่งการส่งค าสัง่ซือ้ขายประเภท Stop Order  

ผูล้งทุนต้องมกีารระบุ Stop Condition ทีเ่ป็นเงื่อนไขทีจ่ะใหค้ าสัง่เสนอซื้อเสนอขายทีก่ าหนดเป็นผลเขา้ไปรอจบัคู่
การซื้อขาย โดยผูล้งทุนต้องระบุสญัญาทีจ่ะใหร้ะบบการซื้อขายใช้เป็นเงื่อนไข จากรูปที ่4-7 เป็นการส่ง Stop Order เพื่อ 
Long สญัญา S50M23 จ านวน 5 สญัญาที่ราคา 1,021.0 จุด โดยก าหนด Stop Condition อ้างอิงราคาซื้อขายล่าสุด (last 
price) ของ S50M23 ว่าตอ้งมคี่าแตะระดบัมากกว่าหรอืเท่ากบั 1,017.0 จุด  
 
รปูท่ี 4-7 ตวัอยา่งการส่งค าสัง่ Stop Order เพื่อซื้อสญัญา SET50 Index Futures  

 
 
 เมื่อค าสัง่ซื้อดงักล่าวถูกส่งออกไปแล้วระบบการซื้อขายจะรอจนกว่าเงื่อนไขที่ระบุใน Stop Condition เกิดขึ้น 
ดงันัน้ หาก S50M23 มกีารจบัคู่ซื้อขาย ที่ราคา 1,017.0 จุด หรอืสูงกว่าราคาดงักล่าว ค าสัง่ซื้อที่ผู้ลงทุนส่งไว้ จะถูกส่ง
เขา้ควิรอการจบัคู่ต่อไป แต่หาก S50M23 ไม่เคยมกีารจบัคู่ทีร่าคา ตัง้แต่ 1,017.0 จุดขึน้ไป ค าสัง่ซื้อดงักล่าวกจ็ะยงัไม่เป็น
ผลเน่ืองจากเงือ่นไขทีร่ะบุไวใ้น Stop Condition ยงัไม่เกดิขึน้   
 
ตวัอยา่งการส่งค าสัง่ซือ้ขายประเภท Iceberg 

ผูล้งทุนสามารถส่งค าสัง่เพื่อซื้อ หรอื ขาย จ านวนมาก โดยก าหนดใหร้ะบบการซื้อขายทยอยน าเอาค าสัง่ซื้อนัน้ๆ 
เข้าคิวเพื่อรอจบัคู่ตามจ านวนที่ระบุ เช่น ต้องการซื้อ S50M23 จ านวนทัง้หมด 100 สญัญา แต่ไม่ต้องการให้ Order นี้
ปรากฏในระบบการซื้อขายทัง้จ านวนทนัท ีกส็ามารถใชค้ าสัง่ Iceberg เพื่อใหร้ะบบการซื้อขายทยอยน าค าสัง่ซื้อขายเขา้ไป
รอเขา้ควิจบัคู่ตามจ านวนทีร่ะบุ จากตวัอย่าง ผูล้งทุนก าหนดใหท้ยอยน าค าสัง่ซื้อไปเขา้ควิทีล่ะ 10 สญัญา ดงันัน้เมื่อผูล้งทุน 
Confirm รายการสัง่ซื้อครัง้นี้ ระบบจะเริม่บนัทกึรายการซื้อว่าต้องการซื้อทีร่าคา 1,013 จุด จ านวน 10 สญัญา โดยเมื่อจบัคู่ 
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ทัง้ 10 สญัญาได้ตามต้องการ ระบบก็จะน าค าสัง่ซื้อที่เหลอื มาเขา้ควิต่อตามจ านวนที่ระบุในแต่ละชัน้ นัน้คอื 10 สญัญา
ต่อไป และจะด าเนินการในลกัษณะน้ีจนมกีารจบัคู่ไดค้รบจ านวนทัง้หมด 100 สญัญา   

 
รปูท่ี 4-8 ตวัอยา่งการส่งค าสัง่ Iceberg เพื่อซื้อสญัญา SET50 Index Futures 
 

 
 

นอกจากนี้ ในการส่งค าสัง่ซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้า ผูล้งทุนสามารถเลอืกประเภทค าสัง่ซื้อขายไดต้ามตอ้งการ 
โดยระบุประเภทค าสัง่ว่าตอ้งการก าหนดราคาเอง หรอืใชร้าคาตลาดทีม่กีารซื้อขาย ณ ขณะดงักล่าว นอกจากนี้ ยงัสามารถ
ก าหนดเงื่อนไขของค าสัง่ ว่าใหท้ างานทนัทหีรอืรอจบัคู่ตามเวลาทีก่ าหนด (โดยรายละเอยีดของแต่ละประเภทและ เงื่อนไข
ค าสัง่ซื้อขายปรากฏอยู่ในส่วนทีก่ล่าวมาแลว้) 
 
รปูท่ี 4-9 การระบุประเภทของค าสัง่ซือ้ขาย ในเมนู Type  

 
 
รปูท่ี 4-10 การระบุเง่ือนไขของค าสัง่ซือ้ขาย ในเมนู Validity  

 
 
4.1.3 ขัน้ตอนการซ้ือขายสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าในช่วง Night Session 

ตลาด TFEX ไดข้ยายเวลาซื้อขายส าหรบัสญัญาฟิวเจอร์สทีอ่า้งองิสนิคา้โภคภณัฑ ์หรอื Currency ทีม่กีารซื้อขาย
อย่างทัว่ไปในตลาดโลก เช่น ทองค า โลหะเงนิ Currency เป็นตน้ เพื่อใหผู้ล้งทุนสามารถมทีางเลอืกในการปรบัเปลีย่นฐานะ 
หรอืเพิม่โอกาสในการท าก าไรเมื่อราคาสนิคา้ดงักล่าวเปลีย่นแปลงไปหลงัจากตลาดโลกในภูมภิาคต่างๆ เปิดท าการ แต่ช่วง
ดงักล่าวเป็นเวลากลางคนืของไทย  

ปัจจุบันมีสัญญา Gold Futures, Gold-D Futures, Gold Online, Silver Online Futures (กลุ่ม precious metal) 
และ USD Futures, EUR/USD Futures, USD/JPY Futures (กลุ่ม currency) ที่เปิดซื้อขายในช่วงกลางคืน หรือ Night 
Session โดยจะมชี่วง Pre-Open เช่นเดยีวกบัการซื้อขายใน Session กลางวนั โดยก าหนดใหช้่วง Pre-Open ของ Night 
Session เริม่ตัง้แต่เวลา 18.45 น. ถงึ 18.50 น. (เป็นเวลาทัง้สิน้ 5 นาท)ี และเขา้สู่ช่วง Open Session ทีม่กีารจบัคู่การซื้อ
ขายอตัโนมตัิตัง้แต่ 18.50 น. เป็นต้นไป โดย Night Session ส าหรบักลุ่ม Currency Futures จะสิ้นสุดการซื้อขายที่เวลา 
23.55 น. และกลุ่ม Precious Metal จะสิน้สุดการซื้อขายทีเ่วลา 03.00 น. ของวนัถดัไป 

การส่งค าสัง่ซื้อขายในช่วงกลางคนืนัน้ ผู้ลงทุนยงัสามารถส่งค าสัง่ซื้อขายได้ตามปกตเิช่นเดยีวกบัช่วงกลางวนั 
โดยหากใชแ้นวทางการซื้อขายผ่าน Internet กส็ามารถเขา้สู่ระบบเช่นเดยีวกบัการซื้อขายภาคปกต ิแต่ในกรณีทีผู่ล้งทุนซื้อ
ขายผ่านเจ้าหน้าที่ของโบรกเกอร์ อาจมรีายละเอียดเพิม่เติม ซึ่งในส่วนนี้ขึ้นอยู่กบัเงื่อนไขที่โบรกเกอร์แต่ละรายก าหนด 
อย่างไรกต็าม รายการซื้อขายในช่วงกลางคนืจะถอืเป็นการซื้อขายในบญัชเีดยีวกบัรายการซื้อขายในช่วงปกต ิดงันัน้การซื้อ
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ขายช่วงกลางคนืจงึเปิดโอกาสใหผู้ล้งทุนปรบัเปลี่ยนกลยุทธ์ไดต้ามภาวะราคาของสนิคา้ทีม่กีารซื้อขายอยู่ทัว่โลกไดอ้ย่าง
ทนัท ี

ตลาด TFEX ก าหนดใหร้ายการซื้อขายทีเ่กดิในช่วงกลางคนืเป็นรายการซื้อขายทีเ่กดิในวนัท าการถดัไป ดงันัน้การ
ซื้อขายที่เกิดขึ้นในช่วงกลางคนืจะถูกน าไปรวมค านวณกบัสถิติการซื้อขายที่เกิดขึ้นในช่วงกลางวนัของวนัท าการถัดไป  
ดงันัน้ รายการก าไรขาดทุนที่จะมกีารค านวณและช าระราคาของการซื้อขายช่วงกลางคนืก็จะเป็นไปตามแนวทางปฏบิตัิ
เดยีวกบัการซื้อขายของวนัถดัไป  
 
รปูท่ี 4-11 การช าระราคาของรายการซือ้ขายในช่วงกลางคืนจะรวมกบัรายการซื้อขายในช่วงปกติของวนัท าการ
ถดัไป  

 
 
  ดงันัน้ แนวทางการก าหนดราคาส าหรบัเป็นกรอบของการเคลื่อนไหวของราคาในช่วง Night Session ก็จะใช้
แนวทางเดยีวกบัการซื้อขายในวนัท าการถดัไป หรอืผูล้งทุนอาจพจิารณาไดว้่า Night Session เป็นการเปิดตลาดของวนัท า
การถดัไปทีเ่ปิดใหซ้ื้อขายไดเ้รว็ขึน้ ดงันัน้ ราคาซื้อขายสูงสุดแต่ละวนั หรอื Daily Price Limit กจ็ะมกีารปรบัโดยเปลีย่นใช้
ราคา Daily Settlement Price ทีต่ลาด TFEX ประกาศในช่วงเยน็ของวนัท าการดงักล่าว เป็นกรอบในการก าหนดค่าสูงสุด
และต ่าสุดของราคาทีจ่ะเกดิการจบัคู่การซื้อขายได ้
 
4.1.4 การวางเงินประกนัและการปรบัมูลค่าตามราคาตลาด 

เนื่องจากการซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าในตลาด TFEX  เป็นการตกลงราคาที่จะซื้อขายสนิค้าอ้างอิงกันใน
อนาคต โดยการตกลงราคาผ่านการซื้อขายในระบบของตลาด TFEX ทัง้นี้ การซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าทีม่ใีนตลาด 
TFEX แบ่งออกเป็น 2 ประเภท คอื สญัญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอรส์ และสญัญาซื้อขายล่วงหน้าออปชนั  

โดยสญัญาทัง้สองประเภทดงักล่าวมคีวามแตกต่างกนั คอื สญัญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอรส์ (futures) ถอืเป็นภาระ
ผูกพนัของผู้ที่ตกลงราคาซื้อและผู้ตกลงราคาขาย โดยคู่สญัญาทัง้สองฝ่ายเมื่อตกลงราคากนัแล้วต้องผูกพนัที่จะซื้อขาย
ตามที่ตกลงกนั ถึงแม้ในอนาคตราคาจะมกีารเปลี่ยนแปลงก็ยงัคงต้องผูกพนัเป็นภาระตามราคาที่ตกลง ซึ่งด้วยลกัษณะ
ดงักล่าว ท าใหท้ัง้ผูซ้ื้อและผูข้าย Futures มคีวามเสีย่งหากราคามกีารเปลีย่นแปลงเพราะผูซ้ื้ออาจทีต่อ้งซื้อตามราคาทีต่กลง
ไวใ้นสญัญาทีแ่พงกว่าราคาตลาดของสนิคา้อ้างองิในอนาคต หรอืผูข้ายกม็คีวามเสีย่งทีร่าคาทีต่กลงขายไว ้ซึ่ งผูกพนัไปใน
อนาคตกลบัมรีาคาทีต่ ่ากว่าราคาสนิคา้อ้างองิในอนาคต ซึ่งความเสีย่งนี้ อาจท าใหเ้กดิการผดิสญัญาขึน้ ดงันัน้ เพื่อใหก้าร
ซื้อขายในตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้า สามารถด าเนินการไดอ้ย่างสะดวกและสามารถรองรบัผูล้งทุนจ านวนมากทีเ่ขา้มาซื้อ
ขายสญัญา จงึก าหนดใหท้ัง้ผูซ้ื้อและผูข้าจะตอ้งวางหลกัประกนัเพื่อรองรบัความเสีย่งหากราคามกีารเปลีย่นแปลงไประหว่าง
ทีส่ญัญายงัไม่ครบก าหนดอายุ โดยส านักหกับญัชจีะประกาศระดบัหลกัประกนัของสญัญาฟิวเจอร์สแต่ละประเภทตามความ
เสีย่งของสนิคา้ดงักล่าว ซึง่โบรกเกอรจ์ะใชร้ะดบัดงักล่าวมาก าหนดเป็นหลกัประกนัทีจ่ะเรยีกเกบ็กบัผูล้งทุนต่อไป โดยระดบั
หลกัประกนัที่ส านักหกับญัชปีระกาศอาจมกีารปรบัเปลี่ยนตามระดบัความเสี่ยงของสญัญาที่เปลี่ยนแปลงไป  ซึ่งจะมกีาร
ประกาศใหท้ราบเป็นการล่วงหน้าก่อนบงัคบัใช ้และเพื่อใหเ้กดิความสะดวกในการทีผู่ซ้ื้อและผูข้ายสามารถตดัสนิใจทีจ่ะปิด
สญัญาไดก้่อนในระหว่างทีส่ญัญาจะครบก าหนดอายุ จงึมกีารก าหนดใหม้กีารปรบัมลูค่าของสญัญาตามราคาตลาดและมกีาร
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ค านวณก าไรขาดทุนของภาระผกูพนัดงักล่าว และมกีารประเมนิความเพยีงพอของหลกัประกนัใหส้ามารถรองรบัความเสีย่ง
ต่อไปหากผูล้งทุนยงัไม่ปิดฐานะ   

แต่ส าหรบัสญัญาซื้อขายล่วงหน้าออปชนั (options) ซึง่เป็นสญัญาสทิธทิีผู่ซ้ื้อสทิธจิ่ายซื้อสทิธดิงักล่าวมาจากผูข้าย
ในรปูแบบของพรเีมีย่ม ตัง้แต่วนัแรกทีต่กลงซื้อขาย Options ดงักล่าว โดยต่อมาเมื่อสญัญา Options ครบก าหนดอายุ ผูซ้ื้อ 
Options หรอืผูถ้อื Options ดงักล่าว กส็ามารถทีจ่ะเลอืกตดัสนิใจว่าจะใชส้ทิธติามประเภทของ Options ทีถ่อือยู่หรอืไม่ โดย
หากผูถ้อื Options ตดัสนิใจใชส้ทิธ ิผูท้ีข่าย Options กต็้องปฏบิตัติามสทิธทิีม่อียู่ใน Options ดงักล่าว โดยจากลกัษณะของ 
Options จะเหน็ไดว้่า หลงัจากผูซ้ื้อ Options จ่ายซื้อดว้ยค่าพรเีมยีมแล้ว กไ็ม่มภีาระผกูพนัใดเกดิขึน้ และมสีทิธจิะตดัสนิใจ
จะใชส้ทิธใินอนาคต ซึ่งในส่วนนี้ถอืเป็นภาระผูกพนัต่อผูข้าย Options ทีต่้องปฏบิตัติามการตดัสนิใจของผูถ้อื Options ซึ่ง
ส่วนใหญ่จะเลอืกใชส้ทิธเิมื่อผูถ้อื Options ไดก้ าไรจากการใชส้ทิธดิงักล่าว ซึง่ถอืเป็นความเสีย่งของผูข้าย Options ทีอ่าจจะ
ถูกเรยีกรอ้งใหม้กีารใชส้ทิธจิากคู่สญัญา ดงันัน้ ส าหรบัการซื้อขาย Options กม็คีวามเสีย่งทีจ่ าเป็นต้องใชแ้นวทางการวาง
หลกัประกนัมาดแูลการซื้อขายโดยก าหนดใหเ้ฉพาะมกีารเรยีกหลกัประกนัจากทางดา้นผูข้ายเท่านัน้ เนื่องจากมคีวามเสีย่งที่
จะตอ้งปฏบิตัติามภาระจากการใชส้ทิธขิองคู่กรณี 

ทัง้นี้ หลกัประกนัของออปชนัทีเ่รยีกเกบ็เฉพาะจากดา้นผูข้าย หรอื Short Position นัน้ จะขึน้อยู่กบัความน่าจะเป็น
ทีอ่อปชนัรุ่นนัน้ๆ มโีอกาสถูกใชส้ทิธ ิซึ่งเป็นตวัสะทอ้นความเสีย่งของการ Short Options ดงักล่าว โดยความน่าจะเป็นใน
การใชส้ทิธนิี้ มคีวามซบัซ้อนในการค านวณ อกีทัง้ยงัมตีวัแปรทีใ่ชใ้นการค านวณต่างๆ เช่น ราคาใชส้ทิธ ิราคาสนิคา้อา้งองิ 
ซึง่ในทีน่ี้คอื SET50 Index ทีเ่มื่อมกีารเปลีย่นแปลงแลว้ความน่าจะเป็นทีจ่ะไดใ้ชส้ทิธกิเ็ปลีย่นไป โดยส านักหกับญัชจีะมกีาร
ส่งขอ้มูลเพื่อใชใ้นการค านวณค่าความน่าจะเป็นและอตัราหลกัประกนัของ Options แต่ละ Series ในรูปของ File ขอ้มูล ที่
ชื่อว่า Risk Parameter File ในชัว่โมงการซื้อขายระหว่างวนั ทัง้นี้ เน่ืองจากการค านวณมคีวามซบัซอ้น แต่ผูล้งทุนตลอดจน
ผูแ้นะน าการลงทุนสามารถตรวจสอบขอ้มลูของอตัราหลกัประกนัแต่ละ Series ไดท้ีร่ะบบส่งค าสัง่ซื้อขายทัง้ทาง Internet ที่
ใช้งานอยู่อย่างเช่น โปรแกรม Streaming (การใช้งานเมนู ตามรูปที่ 4-13) หรือจากหน้าจอของ Marketing ในส่วนของ 
Margin Simulation   

 
รปูที ่4-12 ตวัอย่างเมนูการใชง้านเพื่อตรวจสอบระดบั Margin ของสญัญา Options แต่ละ Series รวมทัง้สญัญา 

Futures ต่างๆ ในตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้า 
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โดยจะปรากฏอตัราหลกัประกนัของการ Short Options Series ต่างๆ ดงัต่อไปนี้  
 
รปูท่ี 4-13 ตวัอย่างอตัราหลกัประกนัของการ Short Options แต่ละ Series  

 
 
การวางหลกัประกนัการซื้อขายจงึเริม่ตัง้แตผู่ล้งทุนจะส่งค าสัง่ซื้อขายสญัญาฟิวเจอรส์ / ขาย Options โดยเมื่อราคา

มีการเปลี่ยนแปลงจะต้องท าการค านวณความเพียงพอของหลกัประกันในแต่ละวนัไม่ให้ลดลงต ่ากว่าที่ก าหนด ตลอด
ช่วงเวลาทีย่งัมฐีานะในสญัญานัน้ๆ  

 
ทัง้นี้ โบรกเกอรจ์ะเป็นผูด้แูลเรื่องการวางหลกัประกนัของผูล้งทุน โดยจะก าหนดอตัราหลกัประกนัของแต่ละสญัญา

ตามอตัราทีส่ านักบญัชกี าหนด โดยจะมกีารปรบัใหม้คีวามเหมาะสมส าหรบัหลกัประกนัแต่ละประเภทดงัต่อไปนี้  
 

• หลกัประกนัขัน้ต้น 
หลกัประกนัขัน้ตน้ (initial margin - IM) คอื หลกัประกนัทีผู่ล้งทุนต้องมใีนเบื้องต้นก่อนส่งค าสัง่ซื้อขายสญัญานัน้ๆ 

โดยจะมกีารก าหนดเป็นการเฉพาะของแต่ละสญัญา ตวัอย่างเช่น สมมตใิห ้SET50 Index Futures ก าหนดอตัราหลกัประกนั
ขัน้ต้นที ่11,400 บาท ต่อสญัญา โดยหากผูล้งทุนมหีลกัประกนัน้อยกว่า IM ระดบัดงักล่าว จะไม่สามารถส่งค าสัง่ซื้อ หรอื 
ขาย สญัญา SET50 Index Futures ได ้ 

 

• หลกัประกนัขัน้ต า่ 
หลกัประกนัขัน้ต ำ่ หรอื หลกัประกนัรกัษำสภำพ (maintenance margin - MM) คอื การรกัษาระดบัเงนิหลกัประกนั

ขัน้ต ่าในบญัชคีงเหลือเอาไว้ หากยอดคงเหลือในบญัชเีงนิวางหลกัประกนัลดลงต ่ากว่าระดบันี้ ลูกค้าจะต้องถูกเรยีกให้
วางเงนิหลกัประกนัเพิม่ (margin call) 

 

• หลกัประกนัผนัแปร 
หลกัประกนัผนัแปร (variation margin) เป็นมูลค่าหลกัประกนัที่เกดิจากการเปลีย่นแปลงของราคาสญัญา

ฟิวเจอร์สทีเ่กดิขึน้ โดยมวีตัถุประสงค์เพื่อปรบัฐานะของบญัชหีลกัประกนัใหส้ะทอ้นราคาทีแ่ทจ้รงิทีเ่ปลีย่นแปลงไป
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ในแต่ละวนั โดยใหช้ าระก าไรขาดทุนทีเ่กดิขึ้น เพื่อไม่ใหเ้กดิการสะสมของผลขาดทุนที่เกดิจากฐานะสัญญาที่ยงัมี
ภาระผูกพนัอยู่ ซึ่งในทางปฏบิตัเิป็นการค านวณก าไรหรอืขาดทุนจากการมฐีานะสญัญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอร์ส  
ทุกสิน้วนัท าการ (mark to market) โดยการปรบัมูลค่าใหเ้ป็นไปตามราคาทีใ่ชช้ าระราคา (settlement price) โดยผู้
ลงทุนอาจจะไม่เหน็ขอ้มลูในสว่นนี้โดยตรง แต่จะสะทอ้นอยู่ในมลูค่าเงนิหลกัประกนัทีค่งเหลอือยู่ในบญัช ี 

 
• การปรบัมูลค่าตามราคาตลาด (mark to market) 

หลงัจากที่ผู้ลงทุนซื้อหรือขายสญัญาฟิวเจอร์สแล้ว โบรกเกอร์จะท าการค านวณก าไรขาดทุน (mark to 
market) เมื่อราคาฟิวเจอร์สนัน้ๆ มกีารเปลีย่นแปลง เพื่อตรวจสอบความเพยีงพอของเงนิประกนั ซึ่งโบรกเกอร์จะ
ท าการค านวณอย่างน้อยวนัละ 1 ครัง้ โดยใชร้าคาทีใ่ชช้ าระราคาประจ าวนัทีม่กีารประกาศในช่วงเยน็หลงัปิดการซื้อ
ขายภาคบ่ายในการค านวณ อย่างไรกต็าม หากราคาฟิวเจอรส์มคีวามผนัผวนสงู และเปลีย่นแปลงไปมากในระหว่าง
วนั โบรกเกอรอ์าจท าการค านวณความเพยีงพอของเงนิหลกัประกนัในระหว่างวนัได ้ 

จากการค านวณ Mark to Market หากผูล้งทุนมกี าไรจากการเปลีย่นแปลงของราคา จะส่งผลใหเ้งนิประกนั
ในบญัชมีจี านวนมากขึน้ ในทางกลบักนัหากราคาเปลีย่นแปลงไปในทางตรงกนัขา้มและท าใหเ้กดิผลขาดทุนกจ็ะไป
หกัเงนิออกจากบญัชหีลกัประกนัของผูล้งทุนรายดงักล่าว โดยหากเงนิในบญัชหีลกัประกนัปรบัตวัลดลงต ่ากว่าระดบั
เงนิประกนัขัน้ต ่า โบรกเกอรจ์ะท าการเรยีกหลกัประกนัเพิม่เตมิ (margin call) โดยผูล้งทุนตอ้งน าเงนิมาวางเพิม่เตมิ 
เพื่อใหม้รีะดบัหลกัประกนักลบัไปยงัระดบัหลกัประกนัขัน้ตน้ (initial margin) 
 

ตวัอย่างการค านวณ Mark to Market ของสญัญา ADVANC Futures  
 ก าหนดใหผู้ล้งทุนซื้อ ADVANC Futures ทีร่าคา 205 บาท โดยหลกัประกนัขัน้ตน้และขัน้ต ่าของ ADVANC 
Futures เท่ากับ 17,860 บาท และ 12,502 บาท ตามล าดับ ดังนัน้ หากราคาที่ใช้ช าระราคาในแต่ละวนั มีค่า
ดงัต่อไปนี้ จะท าใหเ้กดิผลก าไรขาดทุน และมลูค่าหลกัประกนัเปลีย่นแปลงดงัต่อไปนี้ 

• ในวนัที ่1 (T1) ผูล้งทุนซื้อสญัญา ADVANC Futures ทีร่าคา 205 โดยสิน้วนัราคา Daily 
Settlement Price  = 206 บาท ท าใหผู้ล้งทุนไดก้ าไรเท่ากบั 1,000 บาท เพิม่เขา้ไปในบญัชี
หลกัประกนั 

• ในวนัที ่2 (T2) ราคา Daily Settlement Price ปรบัเป็น  204 บาท สง่ผลใหฐ้านะซื้อของผูล้งทุน
ขาดทุนเท่ากบั 2,000 บาท ต่อสญัญา (ขาดทุน (204-206) = 2 บาท ต่อ 1 หุน้) ซึง่จะไปหกัจาก
บญัชเีงนิหลกัประกนัต่อไป  

• ในวนัที่ 2 (T3) ราคา Dilay Settlement Price ปรบัลดลงต่อเนื่อง ไปอยู่ที่ 199 บาท ท าให้มีผล
ขาดทุนเกิดขึ้นอีก 5,000 บาท (ขาดทุนอีก (199 - 204) = 5 บาท ต่อ 1 หุ้น) ซึ่งส่งผลให้เงิน
หลกัประกนัขัน้ตน้ต ่ากว่าเงนิหลกัประกนัรกัษาสภาพทีก่ าหนด 12,502 บาท ท าใหผู้ล้งทุนถูกเรยีก
หลกัประกนัเพิม่เตมิ เพื่อใหม้รีะดบัไม่ต ่ากว่าหลกัประกนัขัน้ตน้ โดยในกรณี ผูล้งทุนจะถูกเรยีกให้
วางเงนิหลกัประกนัเพิม่เป็นจ านวน 6,000 บาท ท าใหบ้ญัชหีลกัประกนักลบัมาอยู่ที ่ระดบั 17,860 
ซึง่เป็นระดบัเดยีวกบัเงนิหลกัประกนัขัน้ตน้  
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• ต่อมา หากผูล้งทุนปิดฐานะ โดยขาย ADVANC Futures ไปทีร่าคา 207 บาท  ผูล้งทุนกจ็ะไดเ้งนิ
ประกนักลบัมาทัง้สิน้ 25,860 บาท โดยเป็นเงนิประกนัทีจ่่ายไปสองครัง้เท่ากบั 23,860 (17,860 + 
6,000) และไดก้ าไรจากการท าธุรกรรมใน ADVANC Futures เท่ากบั 2,000 บาท  

 
ตารางท่ี 4-2 ตวัอย่างการปรบัมูลค่าสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าตามราคาตลาด (mark to market)  

 

รายการท่ีเกิดขึ้น 
Settlement 

Price 
ก าไร / ขาดทุน วางเงิน 

ยอดเงิน 
ในบญัชี 

1 ซื้อ ADVANC Futures  
ที ่205 บาท ต่อ 1 สญัญา 

  
17,860 17,860 

ปรบัปรุงก าไรขาดทุน 206 (206 – 205) x 1,000 = + 1,000  
 

18,860 

2 ปรบัปรุงก าไรขาดทุน 204 (204 – 206) x 1,000 = - 2,000  
 

16,860 

3 ปรบัปรุงก าไรขาดทุน 199 (199 – 204 ) x 1,000 = -5,000  
 

11,860 
 

วางเงนิประกนัเพิม่ 
  

6,000 17,860 

4  ขายฟิวเจอรส์ที ่207 บาท 207 (207 – 199) x 1,000 = +8,000  
 

25,860 

 
ในกรณีทีผู่ล้งทุนไม่สามารถด ารงเงนิหลกัประกนัไดต้ามระดบัหลกัประกนัขัน้ต ่า โบรกเกอร์จะมกีารเรียก

หลกัประกนัใหเ้พยีงพอกบัความเสีย่งของฐานะทีเ่ปิดอยู่ โดยจะมกีารเรยีกใหน้ าเงนิหลกัประกนัมาวางเพิม่ให้ได้
เท่ากบัระดบัหลกัประกนัขัน้ต้น โดยก าหนดให้น าเงนิมาวางในบญัชเีพิม่เติมก่อนเวลา 15.55 น. ของวนัท าการ
ถดัไปหลงัจากพบว่าเงนิหลกัประกนัต ่ากว่าระดบัหลกัประกนัขัน้ต ่า ซึ่งผู้ลงทุนมทีางเลอืกที่จะน าเงนิมาวางเพิม่
ตามจ านวนหรอืเลอืกทีจ่ะปิดสญัญาเพื่อลดความเสีย่งและท าใหห้ลกัประกนักลบัมาเพยีงพออกีครัง้กไ็ด ้   

อย่างไรก็ตามโบรกเกอร์ได้ก าหนดระดบัหลกัประกนัอกีขัน้คอื หลกัประกนับงัคบัปิดสถานะ หรอื Force 
Closed ส าหรบัในกรณีที่ผู้ลงทุนยงัไม่ได้น าเงนิหลกัประกนัมาเพิม่เติมแต่มีการเปลี่ยนแปลงของราคาไปเป็น
จ านวนมากและก่อให้เกดิผลขาดทุนเพิม่เตมิจนท าใหร้ะดบัหลกัประกนัที่เคยมีอยู่ของผู้ลงทุนลดต ่าลงจนต ่ากว่า
ระดบัหลกัประกนับงัคบัปิดสถานะ ในกรณีนี้โบรกเกอร์จะเรยีกใหน้ าเงนิมาวางเพิม่เติม แต่หากไม่น าเงนิมาวาง
เพิม่เติมภายในเวลาที่ก าหนด จะถูกบงัคบัปิดสญัญา ทัง้นี้ กระบวนการนี้ จะมกีารพจิารณาราคาในระหว่างวนั 
(intraday) เพื่อตรวจสอบความเพยีงพอของหลกัประกนัเป็นการเพิม่เติมนอกเหนือจากการท า Mark to Market 
หลงัตลาดปิด 

ในกรณีการค านวณมลูค่าหลกัประกนัของ Options จะมกีารพจิารณาในลกัษณะของกลุ่มสญัญาโดยรวมทีม่ี
สนิค้าอ้างองิเดยีวกนั เช่น SET50 Index จะค านวณฐานะรวมกนัทัง้ SET50 Index Futures และ SET50 Index 
Options ภายใตห้ลกัการ SPAN (standardized portfolio analysis of risk) ซึง่มกีารใชง้านในตลาดสญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้าต่างประเทศ อย่างเช่น CME ทีป่ระเทศสหรฐัอเมรกิา เป็นตน้ โดย SPAN จะค านวณหาความเสีย่งที่อาจ
เกดิขึน้สูงสุดภายใต้สมมตฐิานการเปลีย่นแปลงของสนิคา้อ้างองิและความผนัผวนของสนิคา้อ้างองิ ซึ่งในทีน่ี้ คอื 
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ระดบั SET50 Index และความผนัผวนของ SET50 Index โดยเมื่อไดค่้าความเสีย่งมาแลว้ จะน ามาพจิารณากบั
สนิทรพัย์ที่มีอยู่ จะเห็นได้ว่าอัตราหลกัประกนัของ Options จะมีการเปลี่ยนแปลงอยู่ทุกๆ วนัทัง้ในส่วนของ
หลักประกันขัน้ต้น และหลักประกันขัน้ต ่า ตามผลการค านวณของ SPAN ในวนันัน้ๆ ซึ่งต่างจากกรณีของ 
Futures ทีจ่ะทราบระดบัหลกัประกนัขัน้ต ่าชดัเจนและคงทีจ่นกว่าจะมกีารเปลีย่นแปลงตามทีโ่บรกเกอรป์ระกาศ 

นอกจากนี้ เนื่องจากแนวการเรยีกหลกัประกนัของ Options มกีารพจิารณาในลกัษณะความเสีย่งของทัง้
พอร์ต ดงันัน้ในกรณีที่ผู้ลงทุนมกีารเปิดฐานะในสญัญา SET50 Index Futures อยู่ในพอร์ตด้วย จะท าให้ความ
เสีย่งทีค่ านวณได ้อาจสง่ผลใหม้กีารเรยีกหลกัประกนัส าหรบักรณีทีผู่ล้งทุนมแีต่ฐานะ Long Options กไ็ด ้ซึง่ต่าง
จากกรณีทีม่เีฉพาะ Options ในพอรต์ทีจ่ะเป็นไปในหลกัการเดมิทีจ่ะมกีารเรยีกเกบ็เฉพาะขา Short Options  

 
หลกัประกนัส่วนเพิม่ (additional margin) 

นอกจากหลกัประกนัขัน้ต้น และหลกัประกนัขัน้ต ่าที่มกีารเรยีกเก็บจากการซื้อขายสญัญา Futures และ 
Options แลว้ ส านักหกับญัชซีึ่งเป็นหน่วยงานช าระราคาอาจมกีารประกาศเพิม่หลกัประกนัเมื่อมเีหตุการณ์ต่างๆ 
ทีอ่าจท าใหก้ารซื้อขายมคีวามเสีย่งเพิม่ขึน้ ซึง่จะมกีารประกาศแจ้งวตัถุประสงคแ์ละอตัราหลกัประกนัอย่างชดัเจน 
อีกทัง้เมื่อเหตุการณ์ดงักล่าวสิ้นสุดลงก็จะมีการคืนหลกัประกนัดงักล่าว โดยปัจจุบนัส านักหกับญัชี ประกาศ
ประเภทหลกัประกนัสว่นเพิม่นี้ อยู่ 3 ประเภทดงันี้  

1 หลกัประกนัพเิศษ (super margin) เป็นหลกัประกนัส่วนเพิม่ที่เรยีกเก็บเพื่อรองรบัความผนัผวนของ
ราคาสญัญาซื้อขายล่วงหน้าทีม่สีนิคา้อา้งองิซื้อขายในตลาดต่างประเทศ โดยจะเรยีกเกบ็ในช่วงทีต่ลาด
สญัญาซื้อขายล่วงหน้าปิดท าการเป็นระยะตัง้แต่ 2 วนัท าการขึ้นไป ในขณะที่ตลาดอื่นๆ ที่มีผลต่อ
ราคาสนิค้าอ้างอิงมีการเปลี่ยนแปลงไปจนอาจเกิดความเสี่ยงต่อผู้ที่ถือครองฐานะดังกล่าวในช่วง
วนัหยุด ตวัอย่างเช่น การประกาศ Super Margin ของสญัญา Gold Futures และ Currency Futures 
ในช่วงวันหยุดสงกรานต์ เนื่องจากราคาสินค้าอ้างอิงของสินค้าดังกล่าวมีการเปลี่ยนแปลงตาม
ตลาดโลกทีย่งัเปิดท าการในช่วงวนัหยุดสงกรานตน์ัน่เอง  

ทัง้นี้ การวางหลกัประกนั จะก าหนดให้วางส าหรบัผู้ที่ยงัคงถือฐานะในช่วงวนัหยุดดงักล่าว ซึ่ง
รวมทัง้ผูท้ีเ่ขา้มาซื้อขายในวนัท าการสุดทา้ยก่อนหน้าวนัหยุดพเิศษดงักล่าว โดยเมื่อตลาดเปิดการซื้อ
ขายตามปกตอิกีครัง้ กจ็ะกลบัมาใชอ้ตัราหลกัประกนัเดมิ   

 
2 หลกัประกนักำรกระจุกตวั (concentration margin) เป็นหลกัประกนัส่วนเพิม่ที่เรียกเก็บเพื่อรองรบั

ความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของฐานะสญัญาซื้อขายล่วงหน้าคงค้าง โดยส านักหกับญัชีจะเป็นผู้
ค านวณจากมูลค่าความเสยีหายที่อาจเกดิขึน้จากการที่โบรกเกอร์อาจไม่สามารถลา้งฐานะคงค้างทัง้
จ านวนใน 1 วนัท าการ ซึ่งหากพบความเสีย่งดงักล่าว ส านักหกับญัชจีะแจง้ไปยงัโบรกเกอร์ใหน้ าเงนิ
ประกนัมาวางเพิม่เตมิภายในวนัท าการถดัไปก่อนเปิดการซื้อขาย โดยหลกัประกนัจะค านวณเป็นมลูค่า
ทีเ่ทยีบเคยีงตามความเสีย่งทีเ่กดิจากฐานะคงคา้งในสนิคา้ดงักล่าวของทุกบญัชทีีโ่บรกเกอร์ดูแลซึ่งมี
ลกัษณะกระจุกตวัหรอืมสีดัสว่นสงูเมื่อเทยีบกบัฐานะโดยรวมของตลาดทัง้หมด  

ทัง้นี้ เมื่อมกีารลดฐานะลง หรอืความเสีย่งมรีะดบัลดลง กจ็ะมกีารคนืหลกัประกนัใหก้บัโบรกเกอร์
ต่อไป  
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3 หลกัประกนัคุ้มครองควำมเสยีหำย (uncovered risk margin) นอกจากหลักประกันการซื้อขายแล้ว 
ส านักหกับญัชจีะมกีารประเมนิความเสีย่งของแต่ละโบรกเกอร์ภายใต้สถานการณ์ต่างๆ เพื่อใหร้ะบบ
ช าระราคาสามารถด าเนินการต่อไปไดอ้ย่างปกต ิโดยจะมกีารค านวณมูลค่าความเสยีหายสงูสุดในแต่
ละสถานการณ์ที่ส านักหักบัญชีก าหนดเทียบกับหลักประกันและทรพัย์สินเพื่อความมัน่คง หรือ 
Security Deposit ของโบรกเกอร์ ซึ่งหากพบว่าความเสี่ยงมีมูลค่าสูงกว่า ก็จะด าเนินการเรียก
หลกัประกนัเพิม่เติมจากโบรกเกอร์ต่อไป และจะคนืให้เมื่อพบว่าความเสีย่งมรีะดบัลดลงและต ่ากว่า
สนิทรพัยท์ีโ่บรกเกอรว์างไวก้บัส านักหกับญัช ี 

4 หลกัประกนัส าหรบัเดอืนทีค่รบก าหนดสง่มอบ (spot-month margin) เป็นเงนิประกนัทีเ่รยีกเกบ็เฉพาะ
การถือครองสญัญาซื้อขายล่วงหน้าที่มีการส่งมอบสนิค้าอ้างอิง เช่น ยางแผ่นรมควนัชัน้ 3 (RSS3 
futures และ RSS3D futures) หรือ ทองค าแท่ง (GOLD-D futures) โดยจะเรียกเก็บเมื่อเข้าถึงช่วง
ก่อนการส่งมอบสนิคา้ โดยส านักหกับญัชจีะเรยีกเกบ็เงนิหลกัประกนัชนิดนี้เพิม่เพื่อเป็นการประกนัว่า
ผูซ้ื้อผูข้ายจะไม่บดิพริว้สญัญาเพราะใกลจ้ะถงึก าหนดสง่มอบรบัมอบสนิคา้ 

 
4.1.5 การบริหารเงินประกนั  

เนื่องจากการซื้อขายสญัญา Futures และ Options ใช้เพยีงเงนิหลกัประกนั ซึ่งมมีูลค่าประมาณ 10 – 25% ของ
มูลค่าการสญัญาทีซ่ื้อขาย แต่สามารถสรา้งผลตอบแทนจากการเปลี่ยนแปลงของราคาเช่นเดยีวกบัการซื้อขายเตม็จ านวน 
ซึง่คุณสมบตัทิีม่อีตัราทด (leverage) ของสญัญาซื้อขายล่วงหน้านี้ ท าใหผู้ล้งทุนทีต่อ้งการซื้อขายสญัญา Futures / Options 
จะต้องมกีารบรหิารจดัการเงนิประกนัให้เหมาะสม ตวัอย่างเช่น สญัญา SET50 Index Futures มหีลกัประกนัขัน้ต้นอยู่ที่ 
9,500 บาทต่อสญัญา ในขณะทีม่ลูค่าของสญัญา SET50 Index Futures อยู่ที ่ประมาณ 200,000 บาท (หาก SET50 Index 
อยู่ที ่920 จุด และ 1 จุดเทยีบเท่ากบั 200 บาท คดิเป็นมูลค่าเท่ากบั 184,000 = 920 x 200) ท าใหผู้ล้งทุนมเีงนิลงทุนเหลอื
กว่า 90% ของมลูค่าสญัญาทีส่ามารถน าไปบรหิารจดัการตอ่ไป รวมทัง้ใชส้ ารองในกรณีทีม่กีารเรยีกหลกัประกนัเพิม่เตมิจาก
ทีว่างไวต้ัง้แต่แรกตามมลูค่าเงนิหลกัประกนัขัน้ตน้  

อย่างไรกต็าม  ผูล้งทุนอาจบรหิารเงนิหลกัประกนัเพื่อใหไ้ด้รบัประโยชน์จากอตัราทดของ  Futures และ Options 
ไดม้ากขึน้ จากตวัอย่างแรกทีผู่ล้งทุนเตรยีมเงนิเตม็จ านวนเท่ากบัมลูค่าของสญัญาแลว้ส ารองเงนิทุนส่วนเหลอืดงักล่าวไวใ้น
กรณีทีต่้องวางหลกัประกนัเพิม่ ซึ่งในทางปฏิบตัผิูล้งทุนไม่จ าเป็นต้องส ารองเงนิไว้เตม็จ านวนขา้งต้นเพื่อวางหลกัประกนั
เพิม่ โดยสามารถลดการส ารองไวเ้ป็นสดัส่วนต่างๆ เช่น 50% กจ็ะสามารถไดป้ระโยชน์จากอตัราทดเพิม่ขึน้ เพราะแทนทีม่ี
เงินลงทุน 200,000 บาท จะซื้อหรือขาย SET50 Index Futures เพียงสญัญาเดยีว ก็เพิ่มเป็น 2 หรือ 3 สญัญา ด้วยการ
บริหารเงินประกันไว้ให้เพียงพอในกรณีที่หากต้องวางหลักประกันเพิ่มเติมระหว่างที่ถือครองสัญญา อย่างไรก็ตามมี
ขอ้สงัเกตว่า ผูล้งทุนบางรายอาจเขา้ใจผดิคดิว่าเงนิประกนัคอืตน้ทุนการซื้อขายจงึน าเงนิทีม่ที ัง้หมดไปลงทุนจนเงนิประกนั
หมดทัง้จ านวนของเงนิลงทุน ตวัอย่างเช่น ดว้ยเงนิลงทุน 200,000 บาท ผูล้งทุนสามารถน ามาวางเป็นหลกัประกนัการซื้อ
ขายทัง้หมดเพื่อซื้อขายสญัญา 20 สญัญา ซึ่งใชเ้งนิประกนัเท่ากบั 190,000 บาท (9,500 x 20) ท าใหม้เีงนิเหลอืเพื่อส ารอง
กรณีต้องวางหลกัประกันเพิ่มเพียง 10,000 บาท ส าหรบัสญัญา Futures  20 สญัญา ซึ่งการจดัการเงินหลกัประกันใน
ลกัษณะน้ีมคีวามเสีย่งสงู เน่ืองจากผูล้งทุนซื้อขาย Futures ถงึ 20 สญัญาซึง่เทยีบเท่าความเสีย่งของมลูค่าการลงทุนสงูถงึ 4 
ล้านบาท (200,000 x 20) ในขณะที่มเีงนิทุนเพื่อรองรบัการเปลี่ยนแปลงของราคาด้วยเงนิเพยีง 200,000 บาท ซึ่งอาจไม่
เพยีงพอในกรณีทีม่กีารเรยีกหลกัประกนัเพิม่เตมิ  
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ดงันัน้ นอกจากกลยุทธ์การลงทุนเกี่ยวกบัทศิทางการเคลื่อนไหวของราคาแล้ว การจดัการเงนิทุนเพื่อบรหิารการ
วางหลกัประกนัใหส้อดคล้องกบักลยุทธ์และระยะเวลาการลงทุน กเ็ป็นประเดน็ทีต่้องค านึงถงึความเสีย่งดงักล่าวในการซื้อ
ขายในตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้าดว้ยเช่นกนั  

 

4.1.6 การช าระราคาและส่งมอบ 

 
กำรลำ้ง/ปิดสถำนะก่อนครบก ำหนด 

เมื่อผูล้งทุนซื้อ / ขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแลว้ สามารถท าการปิดสถานะของสญัญานัน้ๆ ไดท้นัท ีโดยไม่
ต้องรอใหส้ญัญาครบก าหนดอายุ จากตวัอย่างในสว่นทีแ่ลว้ จะเหน็ไดว้่าในกรณีทีผู่ล้งทุน ถอืสญัญาอยู่ กจ็ะต้องท า
การ Mark to Market ดว้ยราคา Daily Settlement Price ในทุกๆ วนัท าการ โดยจะตอ้งด ารงเงนิหลกัประกนัไม่น้อย
กว่าระดบั Maintenance Margin และมโีอกาสถูกเรยีกหลกัประกนัเพิม่ หากเงนิในบญัชลีดต ่าลงกว่าระดบัดงักล่าว 
อย่างไรกต็าม หากผูล้งทุนต้องการปิดสญัญา หรอื ลา้งสญัญา ก่อนสญัญาครบก าหนดอายุ กส็ามารถท าผ่านระบบ
การซื้อขายได ้โดยท าธุรกรรมดา้นตรงขา้มกบัการเปิดสญัญา จากตวัอย่าง ผูล้งทุนเลอืกทีจ่ะเปิดสญัญาดว้ยการซื้อ 
Futures ดงันัน้หากต้องการปิดสญัญาก่อนวนัครบก าหนดอายุ ก็ต้องท าการขาย Futures Series เดมิที่เปิดฐานะ
สญัญาไว ้โดยเมื่อจบัคู่การซื้อขายไดแ้ลว้ จะเกดิก าไรขาดทุนครัง้สุดทา้ยของการถอืครองสญัญานัน้ๆ ตามราคาที่
ท าการปิดสญัญา ซึง่ผูล้งทุนสามารถถอนเงนิประกนัสว่นทีเ่หลอืออกจากบญัชไีด ้เนื่องจากไม่มภีาระผกูพนัอกีต่อไป  

 
กำรถอืจนครบก ำหนด 

ส าหรบัผูล้งทุนทีถ่อืสญัญาซื้อขายล่วงหน้าจนครบก าหนด จะตอ้งท าการช าระราคาหรอืสง่มอบสนิคา้ตาม
ภาระผกูพนัทีร่ะบุไวใ้นสญัญานัน้ ทัง้นี้ รปูแบบของการช าระราคาและสง่มอบม ีอยู่ 2 ประเภทหลกัๆ คอื การช าระ
ราคาเป็นเงนิสด (cash settlement) และการสง่มอบสนิคา้จรงิ (physical delivery)  

 การช าระราคาด้วยเงินสด (cash settlement) ในกรณีนี้ ตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้าจะค านวณราคายุติ
สุดทา้ยของสญัญา (final settlement price) และส านักหกับญัชจีะน าราคาดงักล่าวมาใชใ้นการปรบัฐานะในสญัญาของผูค้า้
เป็นครัง้สุดท้ายในวนัหมดอายุสญัญา โดยทัว่ไปสญัญาฟิวเจอร์สจะมขีอ้ก าหนดเกี่ยวกับวธิกีารก าหนดราคายุติอ ย่าง
ชดัเจน ซึง่ราคาทีค่ านวณไดจ้ะตอ้งเป็นราคาทีส่ะทอ้นมลูค่าตลาดของสนิทรพัยอ์้างองิในวนัส่งมอบ (สะทอ้น ST) หลงัจาก
นัน้ส านักหกับญัชจีะค านวณก าไรขาดทุนในสญัญาของผูท้ีม่ฐีานะคงคา้ง โดยก าไร(ขาดทุน)ของผูม้ฐีานะซื้อ คอื (ราคายุติ
สุดทา้ย–ราคาฟิวเจอร์สทีม่ฐีานะคงคา้ง)  ขนาดของสญัญา  จ านวนสญัญา และก าไร(ขาดทุน)ของผูม้ฐีานะขาย คอื 
(ราคาฟิวเจอรส์ทีม่ฐีานะคงคา้ง – ราคายุตสุิดทา้ย)  ขนาดของสญัญา  จ านวนสญัญา แลว้ใหท้ัง้คู่สญัญาหกัช าระส่วน
ต่างดงักล่าวเป็นเงนิสดกบัส านักหกับญัชแีทนการส่งมอบสนิทรพัย์จรงิ โดยผูท้ีข่าดทุนจากสัญญาจะต้องช าระเงนิส่วนที่
ขาดทุน และผูท้ีไ่ดก้ าไรจากสญัญาจะไดร้บัเงนิส่วนทีก่ าไร 
 การส่งมอบสินทรพัย์อ้างอิง (physical delivery) โดยทัว่ไปสญัญาฟิวเจอร์สที่ก าหนดให้มีการส่งมอบจรงิ 
(physical delivery) ขอ้ก าหนดในสญัญาฟิวเจอรส์จะก าหนดวธิกีารส่งมอบสนิคา้ ระยะเวลาการส่งมอบสนิคา้ และเงือ่นไข
การส่งมอบสนิคา้ เพื่อใหผู้ซ้ื้อและผูข้ายปฏบิตัติาม ทัง้นี้ หากผูซ้ื้อและผูข้ายต้องการส่งมอบสนิคา้ดว้ยวธิกีารทีแ่ตกต่าง
จากขอ้ก าหนดดงักล่าว กส็ามารถใชก้ระบวนการ Alternative Delivery Procedure (ADP) ซึ่งในการส่งมอบแบบ ADP ผู้
ซื้อและผูข้ายจะมาตกลงรายละเอยีดในการส่งมอบกนัเอง ซึ่งอาจจะต่างจากขอ้ก าหนดของสญัญากไ็ด ้หลงัจากนัน้กแ็จง้
ไปยงัส านักหกับญัชเีพื่อท าการส่งมอบสนิคา้กบัตามเงือ่นไขทีไ่ดต้กลงกนัต่อไป 
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 นอกจากนี้ยงัมสีญัญาที่ก าหนดกระบวนการส่งมอบในลกัษณะของ “Both Options” ซึ่งหมายถึง ขอ้ก าหนดที่
อนุญาตใหคู้่สญัญามทีางเลอืกในการส่งมอบว่าจะใชก้ารส่งมอบสนิคา้อ้างองิจรงิ หรอืหกัช าระส่วนต่างดว้ยเงนิสดกไ็ด ้ซึ่ง
ในวิธีการ “Both Options” นี้ เมื่อถึงก าหนดที่ได้ระบุไว้ในสญัญาฟิวเจอร์ส หากผู้ซื้อผู้ขายต้องการจะให้มกีารส่งมอบ
สนิทรพัย์อ้างองิจรงิๆ ผูซ้ื้อและผูข้ายล่วงหน้าจะต้องแจง้ความจ านงค์มายงัส านักหกับญัช ีถ้าผูซ้ื้อผูข้ายรายใดไม่ได้ยื่น
ความจ านงค์มายงัส านักหกับญัช ีและ/หรอืไม่ไดร้บัการจบัคู่ใหท้ าการส่งมอบ ส านักหกับญัชจีะก าหนดใหยุ้ตฐิานะสญัญา
ดว้ยการช าระส่วนต่างราคาดว้ยเงนิสด (cash settlement)   

 
4.1.7 การรายงานสรปุการซ้ือขายของตลาดสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า 

การซื้อขายในตลาด TFEX จะมีการเผยแพร่ข้อมูลการซื้อขายผ่านระบบเผยแพร่ข้อมูลของตลาด  TFEX ใน
หลากหลายรูปแบบ โดยผู้ลงทุนสามารถติดตามการซื้อขายระหว่างวนัได้จากโปรแกรมการซื้อขายทีโ่บรกเกอร์ใหบ้รกิาร 
ตลอดจนตดิตามมลูค่าก าไรขาดทุนของพอรต์การลงทุนไดท้นัทตีามราคาตลาด  

นอกจากนี้ ตลาด TFEX ยงัท าการเผยแพร่ขอ้มูลการซื้อขายในระหว่างวนั และ ณ สิ้นวนั ไว้บน Website ของ
ตลาด TFEX และบรษิัทในกลุ่มตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย โดยจะมกีารรายงานขอ้มูลราคาของแต่ละสญัญา และ
ปรมิาณการซื้อขายในวนัดงักล่าว ตลอดจนราคาทีใ่ชช้ าระราคาและสถานะคงคา้งของสญัญาในแต่ละวนัในช่วงเยน็หลงัจาก
ปิดการซื้อขายภาคบ่ายแลว้  

ส าหรบัสญัญาทีม่กีารซื้อขายในชว่งกลางคนื จะมกีารรวบรวมเป็นสถติกิารซื้อขายของวนัท าการถดัไป ตวัอย่างเชน่ 
รายการซื้อขายของ Gold Futures และ Currency Futures ในช่วงคนืวนัจนัทร ์จะถูกน าไปรวมค านวณในสถติกิารซื้อขายที่
เกดิขึน้ในวนัองัคาร (วนัท าการถดัไป) และรวมเป็นการซื้อขายทัง้หมดในวนัองัคารนัน่เอง   
 
รปูที ่4-14 การแสดงขอ้มลูการซื้อขายในตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้า  

 
 
รายงานสรปุการซ้ือขายฟิวเจอรส์ ณ ส้ินวนัท าการ 

ตารางที่ 4-4 แสดงตวัอย่างรายงานการซื้อขาย ณ สิ้นวนัท าการของสญัญาฟิวเจอร์สบนหุ้น PTT จะเห็นว่าม ี
PTT Futures ซื้อขายทัง้หมด 4 ซรีีส่ ์โดยสญัลกัษณ์แทนซรีีส่ ์เช่น PTTU15 มตีวัอกัษร 3 ตวัแรกแทนสนิทรพัยอ์้างองิ และ 
3 ตวัอกัษรถดัมาแทนเดอืนส่งมอบ ราคาเปิด (open) เป็นราคาซื้อขายสญัญาฟิวเจอรส์ในช่วงเปิดตลาดตอนเชา้ ราคาสงูสุด-
ต ่าสุด (high-low) เป็นราคาสูงสุดและต ่าสุดของสญัญาทีม่กีารท าธุรกรรมในวนันัน้ ปรมิาณ (volume) คอืจ านวนสญัญาทีถู่ก
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ซื้อขายในวนันัน้ สถานะคงคา้ง (open interest หรอื OI) คอืจ านวนสญัญาสะสมทัง้หมดทีถู่กเปิดฐานะทิ้งไวแ้ละยงัไม่ถูกปิด
ฐานะ ราคาทีใ่ชช้ าระราคาประจ าวนั (daily settlement price) คอืราคาทีต่ลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้าก าหนด และส านักหกั
บญัชใีชใ้นการท า Mark-to-market กบัฐานะคงคา้งของโบรกเกอรแ์ละลูกคา้ของโบรกเกอร ์ 

 
ตารางท่ี 4-3 ตวัอยา่งรายงานการซื้อขาย PTT Futures ณ วนัท่ี 2 ก.ย. 2558* 

สินค้าอ้างอิง ข้อมูล ณ วนัท่ี 2 กนัยายน 2558 (ส้ินวนั) 
สนิคา้อา้งองิ ราคาปิดวนัน้ี ราคาปิดเมื่อวาน การเปลีย่นแปลง 
PTT Stock 266.00 264.00 +2.00 

* อา้งองิและดดัแปลงมาจาก http://www.tfex.co.th/tfex/dailyMarketReport.html?locale=th_TH#SF 

 
ตารางท่ี 4-4 ตวัอยา่งรายงานการซื้อขาย PTT Futures ณ วนัท่ี 2 ก.ย. 2558* 

สญัญา SSF บนหุ้น PTT ข้อมลู ณ วนัท่ี 2 กนัยายน 2558 (ส้ินวนั) 

ชื่อย่อสญัญา 
เดอืนที่
สิน้สุด
สญัญา 

ราคาเปิด สงูสุด ต ่าสุด ปรมิาณ 
สถานะ 
คงคา้ง** 

ราคาทีใ่ช้
ช าระราคา
วนัก่อน
หน้า 

ราคาทีใ่ช้
ช าระ 

PTTU15 ก.ย. 58 260.00 260.00 256.05 401 520 260.00 259.27 
PTTZ15 ธ.ค. 58 262.40 263.00 259.00 97 441 264.99 262.30 
PTTH16 ม.ีค. 59 255.50 255.50 255.50 1 48 267.31 257.00 
PTTM16 ม.ิย. 59 264.00 264.71 264.00 40 16 269.99 264.70 

รวม 539 1,025   
* อา้งองิและดดัแปลงมาจาก http://www.tfex.co.th/tfex/dailyMarketReport.html?locale=th_TH#SF 
** สถานะคงคา้ง หรอื Open Interest (OI) คอื จ านวนของสญัญาทีถู่กเปิดฐานะทิง้ไวแ้ละยงัไม่ถูกปิดจนถงึปัจจุบนั 

 

4.1.8 กระบวนการซ้ือขายสญัญาฟิวเจอรส์ 
การส่งค าสัง่ 

ผูล้งทุนทัว่ไปทีต่อ้งการซื้อขายสญัญาฟิวเจอรส์จะตอ้งเปิดบญัชสี าหรบัซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้ากบัโบรกเกอร์ 
เมื่อตอ้งการซื้อหรอืขายสญัญาฟิวเจอรส์ ผูล้งทุนจะตอ้งโอนเงนิประกนัเขา้บญัชทีีเ่ปิดไวก้บัโบรกเกอรต์ามอตัราทีโ่บรกเกอร์
ก าหนด ในการส่งค าสัง่ผูล้งทุนจะตอ้งระบุรายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 

• ดา้นของธุรกรรม ว่าเป็นการท าธุรกรรมซื้อ หรอื ธุรกรรมขายสญัญาฟิวเจอรส์ 

• วตัถุประสงค ์ว่าเป็นการท าธุรกรรมเพื่อเปิดฐานะใหม่ในสญัญา หรอืเพื่อปิดฐานะเดมิในสญัญา 

• ซรีีส่ข์องฟิวเจอรส์ทีต่อ้งการท าธุรกรรม 

• จ านวนของสญัญา 

• ราคาซื้อขายล่วงหน้า (ในกรณีทีไ่ม่ระบุราคา เรยีกว่า market order ตลาด TFEX จะน าไปจบัคู่กบัค าสัง่อกีดา้น
หนึ่งทีใ่หร้าคาดทีีสุ่ด ณ ตอนนี้ทนัท)ี 

• ระบุเงื่อนไขของค าสัง่เพิม่เตมิ เช่น หากไม่สามารถจบัคู่ไดค้รบตามจ านวนทีต่้องการจะใหย้กเลกิค าสัง่ หรอืจะ
ใหจ้บัคู่ป็นบางส่วนได ้เป็นตน้  
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การวางเงินประกนั 
สมาชกิส านักหกับญัชตี้องเปิดบญัชเีงนิประกนั หรอื บญัชมีาร์จิ้น (margin account) กบัส านักหกับญัช ีและเมื่อมี

การตกลงซื้อขายกนัแล้ว สมาชกิทัง้ดา้นซื้อและดา้นขายจะต้องวางเงนิประกนัขัน้ต้น (initial margin, IM) ตามอตัราทีส่ านัก
หกับญัชกี าหนด โดยการโอนเงนิเขา้บญัชมีารจ์ิน้ของตน หรอืวางตราสารทางการเงนิทีม่สีภาพคล่องสงู เช่น ตัว๋เงนิคลงัของ
รฐับาล ไว้กับส านักหกับญัช ีโดยทัว่ไปอตัราเงนิประกนัขัน้ต้นจะถูกก าหนดเป็นจ านวนเงนิต่อสญัญา เช่น สญัญา PTT 
Futures อาจมอีตัราเงนิประกนัขัน้ต้น 11,900 บาท/สญัญา ในขณะที่ SET50 Index Futures มอีตัรา 5,000 บาท/สญัญา 
เป็นตน้ (โดยทัว่ไป เงนิประกนัขัน้ตน้จะมคี่าประมาณ 5-10% ของมลูค่าสญัญา) 
 
การปรบัฐานะ (mark-to-market) ในสญัญาฟิวเจอรส์  

ในทุกสิ้นวันท าการ ส านักหักบัญชีจะท าการปรับฐานะในสัญญาของสมาชิกให้สะท้อนกับราคาฟิวเจอร์สที่
เปลีย่นแปลงไปในแต่ละวนั (mark-to-market) การปรบัฐานะในสญัญาเปรยีบเสมอืนการรบัรูก้ าไรขาดทุนจากสญัญา ในกรณี
ที่เกิดการขาดทุน ส านักหกับญัชจีะหกัเงิน (debit) ส่วนที่ขาดทุนออกจากบญัชมีาร์จิ้นของสมาชกิ แล้วท าการเรียกเงนิ
ประกนัเพิม่ (margin call) จากสมาชกิรายนัน้ จ านวนเงนิประกนัทีเ่รยีกเกบ็เพิม่ หรอืเงนิประกนัผนัแปร (variation margin) 
จะเป็นจ านวนทีท่ าใหดุ้ลบญัชมีาร์จิน้กลบัมาเท่าระดบัเงนิประกนัขัน้ต้น ถ้าสมาชกิไม่สามารถน าเงนิมาวางเพิม่ไดท้นัตามที่
ก าหนด ส านักหกับญัชจีะบงัคบัให้สมาชกิรายนัน้ปิดฐานะในสญัญาฟิวเจอร์ส แต่หากการปรบัฐานะท าให้สมาชกิมกี าไร 
ส านักหกับญัชจีะโอนเงนิส่วนทีก่ าไรเขา้ (credit) บญัชมีารจ์ิน้ของสมาชกิ ซึง่สมาชกิสามารถถอนเงนิจ านวนนี้ออกได้ 

กรณีโบรกเกอร ์(ทีเ่ป็นสมาชกิส านักหกับญัช)ี ซื้อขายฟิวเจอรส์ใหลู้กคา้ โบรกเกอรจ์ะตอ้งใหลู้กคา้เปิดบญัชมีารจ์ิน้
และวางเงนิประกนักบัตนก่อนการส่งค าสัง่ซื้อขาย เมื่อค าสัง่ถูกจบัคู่แล้วโบรกเกอร์จงึส่งมอบเงนิประกนัต่อไปให้ส านักหกั
บญัช ีทัง้นี้โบรกเกอร์จะมกีารค านวณเงนิขัน้ต้น (initial margin, IM) และเรยีกเงนิประกนัเพิม่ เช่นเดยีวกับทีท่างส านักหกั
บญัชคีดิกบัสมาชกิ แต่โบรกเกอรจ์ะก าหนดจ านวนเงนิประกนัขัน้ตน้ทีลู่กคา้ตอ้งวางกบัตนใหส้งูกว่าจ านวนทีส่ านักหกับญัชี
เรียกเก็บจากโบรกเกอร์ นอกจากนี้ยงัมคีวามแตกต่างอีกประการระหว่างมาร์จิ้นส านักหกับญัชกีับสมาชกิ  และระหว่าง            
มาร์จิ้นโบรกเกอร์กบัลูกค้า คอื โบรกเกอร์จะมกีารก าหนดเงนิประกนัขัน้ต ่า หรอื เงนิประกนัรกัษาสภาพ (maintenance 
margin) ซึ่งเป็นจ านวนเงนิขัน้ต ่าทีต่อ้งด ารงอยู่ในดุลบญัชมีาร์จิน้ของลูกคา้ โดยระดบัเงนิประกนัรกัษาสภาพจะมคี่าต ่ากว่า
ระดบัเงนิประกนัขัน้ต้นทีค่ดิกบัลูกคา้ (MM  IM) แต่จะสูงกว่าเงนิประกนัขัน้ต้นทีส่ านักหกับญัชคีดิกบัสมาชกิ ถ้าดุลบญัชี
มาร์จิ้นของลูกคา้ตกลงต ่ากว่าระดบั MM โบรกเกอร์จะท าการเรยีกเงนิประกนัเพิม่จากลูกคา้ เพื่อท าใหดุ้ลบญัชมีาร์จิ้นกลบั
มาอยู่ทีร่ะดบัของเงนิประกนัขัน้ตน้ ถ้าลูกคา้ไม่สามารถวางเงนิเพิม่ไดท้นัตามก าหนด โบรกเกอร์จะบงัคบัใหลู้กคา้ปิดฐานะ
ในสญัญาทนัท ี

ตัวอย่าง กระบวนการปรบัฐานะในสญัญา (mark-to-market) ของผู้ลงทุนที่มีฐานะซื้อ (long futures) สมมติ ผู้
ลงทุนเปิดฐานะด้วยการซื้อ (long position) สญัญาฟิวเจอร์สของหุ้น XYZ ที่ราคา 100 บาท/หุ้น จ านวน 10 สญัญา โดย
สญัญามขีนาด 1 หุน้/สญัญา ระดบัเงนิประกนัขัน้ตน้ คอื 5 บาท/สญัญา และระดบัเงนิประกนัขัน้ต ่า คอื 3 บาท/สญัญา ก่อน
ส่งค าสัง่ซื้อผูล้งทุนต้องโอนเงนิจ านวน 50 บาท (510) เขา้บญัชมีาร์จิ้นทีไ่ดเ้ปิดไวก้บัโบรกเกอร์ ตารางที ่4-5 แสดงการ
เคลื่อนไหวของบญัชมีารจ์ิน้ของผูล้งทุน ในช่วง 6 วนัหลงัการเปิดฐานะซื้อฟิวเจอรส์ 
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ตารางท่ี 4-5 ตวัอยา่งการปรบัฐานะในสญัญาส าหรบัผู้มีฐานะซื้อในสญัญาฟิวเจอรส์ 
 

วนัท่ี 
ยอดเร่ิมต้นใน

บญัชี 
ราคาปิดของ
ฟิวเจอรส์ 

การ
เปล่ียนแปลง 

ก าไร/ขาดทุน 
(+/–) 

ยอดคงเหลือ
ในบญัชี 

จ านวนเงินท่ี
วางเพ่ิม 

0  100.00   50.00 0.00 
1 50.00 99.20 –0.80 –8.00 42.00 0.00 
2 42.00 96.00 –3.20 –32.00 10.00 40.00 
3 50.00 101.00 5.00 50.00 100.00 0.00 
4 100.00 103.50 2.50 25.00 125.00 0.00 
5 125.00 103.00 –0.50 –5.00 120.00 0.00 
6 120.00 104.00 1.00 10.00 130.00 0.00 

 
เวลา 0 คอื เวลาทีเ่ปิดฐานะซื้อ ดงันัน้ยอดเงนิในบญัช ีณ เวลา 0 คอื 50 บาท ทีส่ิน้วนัท าการวนันัน้ (วนัที ่1 ของ

การเขา้ไปสรา้งฐานะซื้อ) สมมตริาคาฟิวเจอร์สปรบัตวัลดลง โดยตลาดประกาศตวัเลขราคาส าหรบัการช าระราคาประจ าวนั 
(daily settlement price) เท่ากบั 99.20 บาท ซึ่งเป็นราคาที่สะท้อนราคาฟิวเจอร์สในช่วงปิดตลาด ราคาส าหรบัการช าระ
ราคาประจ าวนัจะถูกน ามาใช้ปรบัฐานะในสญัญา (mark-to-market) ของผู้ลงทุน โดยให้ผู้ลงทุนรบัรู้ก าไรขาดทุนที่ราคา
ดงักล่าว (เสมอืนว่าผู้ลงทุนปิดฐานะซื้อทีร่าคาดงักล่าว) แล้วปรบัฐานะซื้อของผูล้งทุนมาทีร่าคาใหม่นี้ ดงันัน้ในตวัอย่างนี้ 
เนื่องจากราคาส าหรบัการช าระราคาประจ าวนัต ่ากว่าราคาทีผู่ล้งทุนมฐีานะซื้อคงคา้งอยู่ เท่ากบัว่าผูล้งทุนขาดทุนเมื่อเทยีบ
กบัราคาใหม่ (เพราะซื้อไวแ้พงกว่าราคาตลาดล่าสุด) ผูล้งทุนจงึตอ้งรบัรูก้ารขาดทุน (100–99.20)10 = 8 บาท โดยโบรก
เกอร์จะหกัเงนิจ านวน 8 บาท ออกจากบญัชมีาร์จิ้น ท าใหย้อดเงนิในบญัช ีณ สิน้วนัที ่1 เหลอื 42 บาท เนื่องจากยอดเงนิ
คงเหลอืในบญัชยีงัสูงกว่าระดบัเงนิประกนัขัน้ต ่า โบรกเกอร์จงึยงัไม่เรยีกเงนิประกนัเพิม่จากผูล้งทุน หลงัจากนัน้ฐานะซื้อ
ของผูล้งทุนจะถูกปรบัจากซื้อที ่100 บาท/หุน้ เป็นซื้อที ่99.20 บาท/สญัญา 

ดงันัน้เมื่อเริม่ต้นวนัท าการถดัมา (วนัที่ 2) ผู้ลงทุนจะมฐีานะซื้อสญัญาฟิวเจอร์สที่ราคา 99.20 บาท จ านวน 10 
สญัญา และมยีอดเงนิคงเหลอืในบญัชมีาร์จิ้น 42 บาท สมมติผู้ลงทุนเปิดฐานะทิ้งไว้จนตลาดปิด และปรากฏว่าราคาฟิว
เจอร์สยงัคงปรบัตวัลดลง โดยตลาดประกาศราคาส าหรบัการช าระราคาประจ าวนั 96.00 บาท ดงันัน้เมื่อ Mark-to-market 
ฐานะซื้อของผูล้งทุนจะขาดทุน (99.20–96.00)10 = 32 บาท ท าใหย้อดเงนิในบญัชทีีส่ิน้วนัเหลอื 10 บาท ซึง่ต ่ากว่าระดบั
เงินประกันขัน้ต ่า โบรกเกอร์จึงเรียกเก็บเงินประกนัเพิ่มจากผู้ลงทุนจ านวน 40 บาท เพื่อท าให้ยอดเงนิในบญัชมีาร์จิ้น  
กลบัมาที ่50 บาท หากผู้ลงทุนไม่สามารถหาเงนิมาโอนเขา้บญัชไีดท้นัตามก าหนด โบรกเกอร์จะท าการปิดฐานะในสญัญา
ของผูล้งทุน โดยการขายฟิวเจอร์สเพื่อหกัล้างฐานะคงคา้ง สมมตผิูล้งทุนน าเงนิ 40 บาทมาวางเพิม่ทนัตามก าหนด ดงันัน้
ฐานะซื้อของผูล้งทุนจะถูกปรบัเป็นซื้อที ่96.00 บาท/หุน้ 

ในวนัที่ 3 ผู้ลงทุนยงัคงเปิดฐานะทิ้งไว้ และเนื่องจากราคามกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้จากวนัก่อนหน้าท าใหผู้้ลงทุนได้
ก าไร (101.00-96.00)10 = 50 บาท ดงันัน้เงนิ 50 บาทจะถูกโอนเขา้บญัชขีองผูล้งทุน ดุลบญัชกีลายเป็น 100 บาท ใน
กรณีทีดุ่ลบญัชมีารจ์ิน้มสีงูกว่าระดบัเงนิประกนัขัน้ตน้ ผูล้งทุนสามารถถอนส่วนเกนิน้ีออกได ้(ถา้ตอ้งการ) 

ตวัอย่าง สมมตวิ่าผูล้งทุนเปิดฐานะทิง้ไวจ้นถงึวนัที ่6 จงึตดัสนิใจปิดฐานะก่อนถงึวนัหมดอายุของสญัญาดว้ยการ
ท าธุรกรรมหกัล้างฐานะ สมมตใินวนัที ่6 ผูล้งทุนปิดฐานะซื้อของตนดว้ยการขายฟิวเจอร์สซรีีส่เ์ดมิจ านวน 10 สญัญา ไดท้ี่
ราคา 104 บาท/หุน้ ดงันัน้ผูล้งทุนจะไดร้บัก าไร (ขาดทุน) เท่ากบั (104 -103)10 = 10 บาท โบรกเกอร์จะโอนเงนิจ านวน 
10 บาท เขา้บญัชขีองผูล้งทุน แล้วจะคนืยอดคงเหลอืทัง้หมดใหผู้ล้งทุน ดงันัน้ผูล้งทุนจะไดเ้งนิคนื 130 บาท สงัเกตไดว้่า
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ก าไรทีเ่กดิขึน้ 10 บาทเป็นก าไรทีเ่กดิจากฐานะซื้อในระหว่างวนัที ่5 และ 6 เท่านัน้ ส่วนก าไรสะสมทีเ่กดิจากฐานะซื้อตัง้แต่
วนัแรกถงึวนัปิดฐานะเท่ากบั 40 บาท ซึ่งค านวณไดจ้ากส่วนต่างระหว่างราคาเปิดและราคาปิดฐานะ (104–100)10 = 40 
บาท หรอืส่วนต่างระหว่างเงนิในบญัชทีีไ่ดร้บัคนืกบัเงนิทัง้หมดทีผู่ล้งทุนโอนเขา้บญัช ี130–(50+40) = 40 บาท   

ตวัอย่างนี้ยงัแสดงใหเ้หน็ความแตกต่างประการหนึ่งระหว่างฟิวเจอรส์และฟอรเ์วริด์ คอื ในกรณีของฟิวเจอรส์ ก าไร
ขาดทุนจากสญัญาจะถูกรบัรูทุ้กสิน้วนัจนกว่าจะปิดฐานะ ท าใหไ้ม่เกดิการสะสมก าไรหรอืขาดทุนซึง่ถอืเป็นการลดความเสีย่ง
ของส านักหกับญัช ี(และโบรกเกอร์) เพราะหากผู้ลงทุนผดินัดช าระ ขนาดของความเสยีหายจะไม่เกนิการเคลื่อนไหวของ
ราคาใน 1 วนั แต่ในกรณีของฟอรเ์วริด์ ก าไรขาดทุนจากสญัญาจะถูกรบัรูเ้พยีงครัง้เดยีวเท่านัน้ในวนัส่งมอบหรอืวนัปิดฐานะ 
จงึเป็นเสมอืนการสะสมก าไรหรอืขาดทุนไปจนกว่าจะปิดฐานะ  

 
ตวัอย่าง กระบวนการปรบัฐานะในสญัญา (mark-to-market) ของผูล้งทุนทีม่ฐีานะขาย (short futures) จากขอ้มลู

ในตวัอย่างดา้นบน สมมตผิูล้งทุนเปิดฐานะดว้ยการขายฟิวเจอรส์ ตารางที ่4-6 แสดงการปรบัฐานะในสญัญา ในตวัอย่างนี้ผู้
ลงทุนจะขาดทุนจากฐานะขาย (100–104)10 = 40 บาท หรอืค านวณจาก 45–(50+35) = 40 บาท   

 
ตารางท่ี 4-6 ตวัอยา่งการปรบัฐานะในสญัญา ส าหรบัผูม้ีฐานะขายในสญัญาฟิวเจอรส์ 

 
ข้อสงัเกตบางประการเกีย่วกบัการวางมารจ้ิ์น 

• ผูม้ฐีานะคงคา้งในสญัญาฟิวเจอร์สมภีาระผูกพนัตอ้งรกัษาดุลบญัชมีาร์จิ้นตามก าหนด เมื่อถูกเรยีกเงนิมาร์
จิ้นเพิม่หากไม่สามารถหาเงนิมาวางเพิม่ไดท้นัเวลาจะถูกบงัคบัใหปิ้ดฐานะในสญัญา การเปลี่ยนแปลงของราคาฟิวเจอร์ส       
หลงัจากวนัทีว่างเงนิประกนัเพิม่ทีจ่ะท าใหถู้กเรยีกเงนิประกนัเพิม่อกีครัง้หนึ่ง สามารถค านวณไดจ้ากดงันี้ 

 

การเปลีย่นแปลงของราคา = (เงนิประกนัขัน้ตน้–เงนิประกนัขัน้ต ่า)/ขนาดของสญัญา  
 

เช่น จากตวัอย่างทีผ่่านมา หลงัจากวางเงนิประกนัเพิม่ใหเ้ท่ากบัระดบัเงนิประกนัขัน้ตน้แลว้ หากราคาของฟิวเจอรส์เปลีย่น
แปลงไปมากกว่า (5–3)/1 = 2 บาท ผูม้ฐีานะซื้อหรอืฐานะขายดา้นใดดา้นหนึ่งจงึจะถูกเรยีกมารจ์ิน้เพิม่ 

• จ านวนเงนิประกนัทีโ่บรกเกอร์เรยีกเกบ็จากผู้ลงทุนแต่ละรายอาจแตกต่างกนัได ้ขึน้อยู่กบัวตัถุประสงค์ใน
การเขา้มาท าธุรกรรมของผูล้งทุน เช่น โบรกเกอรอ์าจเรยีกเงนิประกนัจากผูล้งทุนทีเ่ขา้มาท าธุรกรรม เพื่อการป้องกนัความ
เสีย่งในจ านวนทีต่ ่ากว่าผูล้งทุนทีเ่ขา้มาเกง็ก าไร 

วนัท่ี 
ยอดเร่ิมต้นใน

บญัชี 
ราคาปิดของ
ฟิวเจอรส์ 

การ
เปล่ียนแปลง 

ก าไร/ขาดทุน 
(+/–) 

ยอดคงเหลือ
ในบญัชี 

จ านวนเงินท่ี
วางเพ่ิม 

0  100.00   50.00 0.00 
1 50.00 99.20 –0.80 8.00 58.00 0.00 
2 58.00 96.00 –3.20 32.00 90.00 0.00 
3 90.00 101.00 5.00 –50.00 40.00 0.00 
4 40.00 103.50 2.50 –25.00 15.00 35.00 
5 50.00 103.00 –0.50 5.00 55.00 0.00 
6 55.00 104.00 1.00 –10.00 45.00 0.00 



สงวนลขิสทิธิโ์ดยตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย พ.ศ. 2566  หน้า  25 
Copyright 2023, All right reserve The Stock Exchange of Thailand                                                                                       

• โบรกเกอรอ์าจก าหนดระดบัเงนิประกนัอกีระดบัหนึ่ง เรยีกว่า ระดบัเงนิประกนัระหว่างวนั (intraday margin) 
โดยจะเป็นค่าทีต่ ่ากว่าระดบัเงนิประกนัรกัษาสภาพ ในระหว่างเวลาท าการหากราคาฟิวเจอร์สผนัผวนมากจนท าใหดุ้ลบญัชี
มาร์จิ้นของผูล้งทุนต ่ากว่าระดบัเงนิประกนัระหว่างวนั โบรกเกอร์สามารถเรยีกใหว้างเงนิประกนัเพิม่ไดร้ ะหว่างวนั โดยไม่
ตอ้งรอสิน้วนัท าการ เพื่อเป็นการลดความเสีย่ง 

• การเรยีกเกบ็เงนิประกนัและการปรบัสถานะคงคา้งทุกสิ้นวนั (mark to market) ช่วยลดความเสีย่งจากการ
ไม่ปฏิบตัิตามสญัญาของผู้ลงทุนได้ เพราะการผดินัดจะท าให้ส านักหกับญัชไีด้รบัความเสยีหายก็ต่อเมื่อการขาดทุนจาก
สญัญาฟิวเจอร์สใน 1 วนั มขีนาดใหญ่กว่ายอดเงนิคงเหลอืในบญัชมีาร์จิน้ของผูล้งทุน ซึ่งจะเกดิไดก้ต็่อเมื่อมคีวามผนัผวน
ในราคาสนิทรพัย์อ้างองิเป็นอย่างมาก อย่างไรกต็าม หากเกดิการผดินัดจรงิ เงนิประกนัทีว่างไวก้จ็ะช่วยหกัล้างมูลค่าของ
ความสญูเสยีไดส่้วนหนึ่ง 

 
การปิดฐานะในสญัญาฟิวเจอรส์ (closing out a futures position) 

การปิดฐานะในสญัญาฟิวเจอร์สสามารถท าได ้2 ลกัษณะ คอื การปิดฐานะในสญัญาก่อนถงึวนัส่งมอบดว้ยการ
ท าธุรกรรมหกัลา้งฐานะ (offsetting transation) และการเปิดฐานะในสญัญาจนสญัญาหมดอายุแลว้เขา้สู่กระบวนการส่งมอบ 
โดยกระบวนการส่งมอบม ี2 ลกัษณะ คอื การส่งมอบสนิทรพัยอ์้างอิง (physical delivery) และการหกัช าระราคาดว้ยเงนิสด 
(cash settlement) 
 
การท าธรุกรรมหกัล้างฐานะในสญัญาฟิวเจอรส์ก่อนวนัหมดอายุ 

ผูม้ฐีานะคงคา้งในสญัญาฟิวเจอรส์สามารถยกเลกิหรอืปิดฐานะในสญัญา (closing out a position) ของตน ก่อน
ถงึวนัส่งมอบไดด้ว้ยการท าธุรกรรมหกัล้างฐานะ (offseting transaction) นัน่คอื การเขา้ไปซื้อหรอืขายสญัญาฟิวเจอร์สซรีีส่์
เดมิ ในทศิทางตรงกนัขา้มกบัฐานะคงคา้งเดมิ เช่น ผู้ลงทุนทีม่ฐีานะซื้อสามารถหกัล้างฐานะได้ดว้ยการเขา้ไปท าธุรกรรม
ขายสญัญาซรีีส่เ์ดมิ ส่วนผูล้งทุนทีม่ฐีานะขายกส็ามารถหกัลา้งฐานะไดด้ว้ยการเขา้ไปท าธุรกรรมซื้อสญัญาซรีีส่เ์ดมิ หลงัรบัรู้
การท าธุรกรรมหกัลา้งฐานะคงคา้ง ฐานะในสญัญาของผูล้งทุนจะถูกค านวณก าไรขาดทุนงวดสุดทา้ย และยอดเงนิคงเหลอืใน
บญัชมีารจ์ิน้ทัง้หมดจะถูกคนืใหผู้ล้งทุน ทัง้นี้ก าไรขาดทุนจากการปิดฐานะในสญัญาสามารถค านวณจาก 

 

ก าไร (ขาดทุน) = (ราคาของฐานะขาย–ราคาของฐานะซื้อ)  ขนาดของสญัญา  จ านวนสญัญา 
  

ดงันัน้ผูม้ฐีานะซื้อจะไดก้ าไรจากการปิดฐานะ หากราคาฟิวเจอรส์มคี่าสงูขึน้จากราคาฟิวเจอรส์เดมิ แต่จะขาดทนุ
หากราคาฟิวเจอร์สมคี่าต ่าลงกว่าเดิม ในขณะที่ผู้มฐีานะขายจะได้ก าไรจากการปิดฐานะ หากราคาฟิวเ จอร์สมีค่าต ่าลง
กว่าเดมิ แต่จะขาดทุนหากราคาฟิวเจอรส์มคี่าสงูขึน้กว่าเดมิ 

 
ตวัอย่าง ในวนัที ่2 มกราคม นายสมชายไดข้ายสญัญาฟิวเจอรส์ เดอืนมนีาคม ของหุน้ XYZ จ านวน 2 สญัญา 

ทีร่าคาฟิวเจอรส์ 30 บาท/หุน้ แต่ละสญัญามขีนาด 1,000 หุน้ ในวนัที ่10 มกราคม นายสมชายตอ้งการปิดฐานะดงักล่าว จงึ
ท าธุรกรรมซื้อฟิวเจอรส์ เดอืนมนีาคม ของหุน้ XYZ จ านวน 2 สญัญา โดยราคาฟิวเจอรส์ในเวลานัน้มคี่า 33 บาท/หุน้ ดงันัน้
ในวนัที่ 10 มกราคม ฐานะขายทีค่งค้างอยู่เดมิและฐานะซื้อทีท่ าขึน้ใหม่ของผูล้งทุนจะถูกหกัล้างกนัแล้วค านวณเงนิก าไร
ขาดทุนที่เกิดขึ้น ในตัวอย่างนี้ การปิดฐานะท าให้นายสมชายขาดทุนรวม  6,000 บาท หรือ  (30–33)  1,000  2 =                 
–6,000 หลงัจากโบรกเกอรค์ดิก าไรขาดทุนงวดสุดทา้ยแลว้จะคนืเงนิในบญัชมีารจ์ิน้แก่นายสมชาย 
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ตารางที ่4-7 แสดงใหเ้หน็การหกัลา้งกนัระหว่างฐานะซื้อและฐานะขายของนายสมชาย จะเหน็ว่าภาระผกูพนับน
สนิทรพัยอ์า้งองิหกัลา้งกนัพอด ีแต่ภาระบนเงนิสดตดิลบอยู่ 6,000 บาท ดงันัน้ในวนัทีปิ่ดฐานะผูล้งทุนต้องรบัรูก้ าไรขาดทุน
นี้ทนัท ีและถอืว่าภาระผกูพนัทีม่ตี่อโบรกเกอรแ์ละส านักหกับญัชสีิน้สุดลง  

 
ตารางท่ี 4-7 ตวัอยา่งการหกัลา้งฐานะในสญัญา ส าหรบัผู้มฐีานะขายคงค้าง 

ฐานะในสญัญาซื้อขายล่วงหน้า 
ภาระผกูพนัต่อส านักหกับญัชี 

2 มกราคม วนัส่งมอบ 

วนัที ่2 มกราคม ขายฟิวเจอร์ส ของหุน้ XYZ จ านวน 2 สญัญา 
สญัญา ทีร่าคาฟิวเจอรส์ 30 บาท/หุน้   

รบั 60,000 บาท 

วนัที ่10 มกราคม ซื้อฟิวเจอร์ส ของหุน้ XYZ จ านวน 2 สญัญา  
ทีร่าคาฟิวเจอรส์ 33 บาท/หุน้  

จ่าย 66,000 บาท 

  –6,000 บาท 

 
4.1.9 กระบวนการการซ้ือขายสญัญาออปชนัในตลาดทางการ 

ตลาดซื้อขายสญัญาออปชนัแบ่งออกเป็น 2 ลกัษณะ คือ ตลาดต่อรองโดยตรง (over-the-counter : OTC) และ
ตลาดทางการ (exchange) สญัญาออปชนัในตลาด OTC เป็นข้อตกลงโดยตรงระหว่างคู่สญัญา เงื่อนไขของสญัญาถูก
ก าหนดตามความพงึพอใจของทัง้สองฝ่าย (customized contract) สญัญาทีถู่กเขยีนขึน้แต่ละครัง้ย่อมจะมเีงื่อนไขแตกต่าง
กนัไปตามการต่อรองในรอบนัน้ๆ โดยไม่มกีารก าหนดเงื่อนไขของสญัญาใหเ้ป็นมาตรฐานส าหรบัการท าสญัญาทุกๆ ครัง้ 
ในขณะที่สัญญาออปชันในตลาดทางการ (exchange-traded options) มีลักษณะเป็นสัญญามาตรฐาน (standardized 
contract) ทีผู่ก้ ากบัดแูลการซื้อขายหรอืตลาด (exchange) เป็นผูส้รา้งสญัญาขึน้โดยก าหนดเงือ่นไขต่างๆ ของสญัญาใหค้งที ่
และอนุญาตใหผู้ซ้ื้อผูข้ายต่อรองกนัไดเ้ฉพาะค่าพรเีมยีมและจ านวนของสญัญาทีต่อ้งการซื้อขายเท่านัน้ ตารางที ่4-8 แสดง
ขอ้ก าหนดของ SET50 Index Futures ของ Thailand Futures Exchange (TFEX) 
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ตารางท่ี 4-8 ข้อก าหนดของสญัญา SET50 Index Options ท่ีซื้อขายในตลาด TFEX 
สินค้าอ้างอิง ดชันี SET50 ทีค่ านวณและเผยแพร่โดยตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
ช่ือยอ่สญัญา S50C: Call Options บน SET50 Index 

S50P: Put Options บน SET50 Index 
ตวัคณูดชันี 200 บาท ต่อ 1 จุดของดชัน ี
เดือนท่ีสญัญาส้ินสุดอาย ุ เดอืนใกล ้3 เดอืนตดิต่อกนั และ เดอืนสุดทา้ยของไตรมาสถดัไป 
ช่วงราคาซื้อขายขัน้ต า่ 0.1 จุด (คดิเป็น 20 บาทต่อสญัญา) 
ช่วงการเปล่ียนแปลงของ
ราคาสูงสุดแต่ละวนั 

30% ของราคาปิดของดชันี SET50 ล่าสุด 

ประเภทการใช้สิทธิ ใชส้ทิธไิดเ้มื่อสญัญาถงึก าหนดเท่านัน้ (European) 
ราคาใช้สิทธิ - ใหช้ว่งห่างของราคาใชส้ทิธเิทา่กบั 25 จุด  

- ในช่วงเริม่ตน้ของทุกวนัท าการ ก าหนดใหม้อีอปชนั Series ตอ่ไปนี้  
    At-the-money จ านวน 1 series  
   In-the-money และ Out-of-the-money จ านวนอย่างละไม่น้อยกว่า 4 series 

เวลาซือ้ขาย Pre-open: 09:15 น. - 09:45 น.       Morning session: 09:45 น. - 12:30 น. 
Pre-open: 13:45 น. - 14:15 น.       Afternoon session: 14:15 น. - 16:55 น. 

การจ ากดัฐานะ หา้มมฐีานะสุทธริวมใน SET50 Index Futures และ SET50 Index Options เมื่อค านวณ
ฐานะเทยีบเท่ากบัฐานะใน SET50 Index Futures ในเดอืนใดเดอืนหนึ่งหรอืทุกเดอืน รวมกนั
เกนิ 100,000 สญัญา 

วนัซื้อขายวนัสุดท้าย วนัท าการก่อนวนัท าการสุดทา้ยของเดอืนทีส่ญัญาสิน้สุดอายุ  
โดยสญัญาทีค่รบอายจุะสิน้สุดการซื้อขายในเวลา 16:30 น. 

ราคาท่ีใช้ช าระราคา 
ในวนัซื้อขายวนัสุดท้าย 

ค่าเฉลีย่ของดชันี SET50 ในวนัซื้อขายวนัสุดทา้ย โดยค านวณจากค่าดชันี SET50 ในช่วง 15 
นาทสุีดทา้ย และค่าดชันีราคาปิดของวนันัน้ โดยตดัค่าทีม่ากทีสุ่ด 3 ค่า และค่าทีน้่อยทีสุ่ด 3 
ค่าออก และ ใชค้่าทศนิยม 2 ต าแหน่ง 

วิธีการส่งมอบ/ช าระ
ราคา 

ช าระราคาเป็นเงนิสด 

ค่าธรรมเนียมการซื้อ
ขายและช าระราคา 

ไม่เกนิ 5 บาทต่อสญัญา โดยเรยีกเกบ็จากทัง้ผูซ้ื้อและผูข้าย 

ค่านายหน้าซื้อขาย อตัราค่าธรรมเนียมสามารถต่อรองไดเ้สร ี
 
สนิค้าอ้างอิง (underlying asset) ของสญัญา SET50 Index Options คอื SET50 Index1 ซึ่งเป็นตวัเลขดชันีราคา

หุน้สามญัในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยทีม่มีลูค่าตลาดและสภาพคล่องสูงสุด 50 อนัดบัแรก เนื่องจาก SET50 Index 
มหีน่วยราคาเป็นจุด ดงันัน้ราคาใชส้ทิธแิละค่าพรเีมยีมของ SET50 Index Options มหีน่วยราคาเป็นจุดเช่นกนั  

สัญลักษณ์ที่ใช้แทน SET50 Index Option ซีรีส์หนึ่งๆ มี 4 องค์ประกอบ คือ สินทรัพย์อ้างอิง เดือนหมดอายุ 
ประเภทของสทิธ ิและราคาใชส้ทิธ ิเช่น S50U22C1000 หมายถงึ สญัญาคอลออปชนับน SET50 Index ทีม่วีนัหมดอายุใน

 
1 ดูรายละเอยีดในบทที ่1 
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เดอืนกนัยายน 2022 และมรีาคาใชส้ทิธ ิ1,000 จุด โดย S50 เป็นชื่อย่อของสนิทรพัยอ์า้งองิ, U22 เป็นชื่อย่อเดอืนส่งมอบ, C 
เป็นชื่อย่อของ Call Options (ส าหรบัพุทออปชนัใช ้P) และ 1,000 เป็นราคาใชส้ทิธ ิ 

ตวัคูณดชันี (multiplier) คอื ตวัเลขทีใ่ชแ้ปลงดชันีราคาใหเ้ป็นมูลค่า เช่น หาก S50M23P1100 ถูกตกลงซื้อขายที ่
30 จุด แสดงว่าสญัญานี้มคี่าพรีเมยีม 30200 = 6,000 บาท/สญัญา โดยสญัญาใหส้ทิธผิู้ซื้อรบัค่า SET50 Index เท่ากบั 
1,100200 = 220,000 บาท เพื่อแลกกบัการจ่ายค่า SET50 Index ทีร่าคาตลาดในอนาคต ST200 บาท 

เดอืนทีส่ญัญาสิน้สุดอายุ (expiration month) อายุของ SET50 Index Options ถูกก าหนดในรูปของเดอืนทีส่ญัญา
หมดอายุ โดยวนัหมดอายุคอืวนัท าการก่อนวนัท าการสุดทา้ยของเดอืนทีส่ญัญาสิน้สุดอายุ ส าหรบัสญัญาทีเ่สนอซื้อขายใน
ตลาด TFEX จะจดัให้มกีารซื้อขาย 4 เดอืนส่งมอบ เช่น ในต้นเดอืนกนัยายน ค.ศ. 2022 จะมสีญัญา U22, V22, X22 (3 
เดอืนตดิกนั) และ Z22 (เดอืนสุดทา้ยของไตรมาสถดัไป) ต่อมาเมื่อ U22 หมดอายุ สญัญา H23 จะถูกน าเขา้ตลาดมาทดแทน 
จึงมี V22, X22, Z22 (3 เดือนติดกัน) และ H23 (เดือนสุดท้ายของไตรมาสถัดไป) ให้ซื้อขาย ต่อมาเมื่อ V22 หมดอายุ 
สญัญา F23 จะถูกน าเขา้ตลาด จงึม ีX22, Z22, F23 (3 เดอืนตดิกนั) และ H23 (เดอืนสุดทา้ยของไตรมาสถดัไป) ใหซ้ื้อขาย 
เป็นตน้ 

ช่วงราคาการซื้อขายขัน้ต ่า (minimum tick size) เป็นช่วงการเปลี่ยนแปลงของราคาขัน้ต ่าที่ผู้ซื้อผู้ขายสามารถ
เสนอมาในค าสัง่ซื้อขายได้ ราคาในที่นี้หมายถึงค่าพรีเมียมของออปชนั (option premium) จากตารางจะเห็นว่า TFEX 
ก าหนดให้ค่าพรเีมยีมส าหรบัการเสนอซื้อขาย SET50 Index Options มชี่วงการเปลี่ยนแปลงเป็นค่าทวคีูณของ 0.1 จุด 
หมายความว่าราคาที่เสนอจะมีทศนิยมได้ไม่เกิน 1 ต าแหน่ง และเปลี่ยนแปลงได้เป็นค่าทวีคูณของ 0.1 ดังนัน้การ
เปลีย่นแปลงค่าพรเีมยีม 1 ช่วงราคา หรอื 1 Tick Size มคี่า 0.1200 = 20 บาท/สญัญา 

ช่วงการเปลี่ยนแปลงสูงสุดของราคาในแต่ละวนั (price limit) หมายถงึ ช่วงราคาสูงสุด (limit up) และต ่าสุด (limit 
down) ที่ตลาดอนุญาตให้ผู้ค้าสามารถท าธุรกรรมได้ในวันท าการหนึ่งๆ ราคาในที่นี้หมายถึงค่าพรีเมียมของออปชนั 
โดยทัว่ไปจะก าหนดเป็นอตัราบวกลบจากราคาปิดตลาดในวนัท าการก่อนหน้า ขดีจ ากดัของราคาเป็นเครื่องมอืทีต่ลาดใช้
เพื่อป้องกนัไม่ใหร้าคามคีวามผนัผวนมากเกนิไป 

ประเภทของสทิธใิน SET50 Index Options เป็นยุโรเปียนออปชนั ผูซ้ื้อสามารถเลอืกใชส้ทิธไิดท้ีว่นัหมดอายุของ
สญัญาเท่านัน้ โดยวนัหมดอายุของสญัญา คอื วนัท าการก่อนวนัท าการสุดทา้ยของเดอืนที่สญัญาสิ้นสุดอายุ และสญัญาที่
ครบอายุจะสิ้นสุดการซื้อขายในเวลา 16 :30 น. ผู้ที่มีฐานะซื้อหลงัเวลาดงักล่าวจะต้องตัดสินใจว่าจะใช้สิทธหิรือไม่  โดย 
TFEX จะเป็นผูป้ระกาศตวัเลข SET50 Index ณ วนัหมดอายุของสญัญา (ST) เพื่อใหใ้ชเ้ปรยีบเทยีบ เรยีกราคานี้ว่า ราคา
ส าหรบัใชช้ าระราคาครัง้สุดทา้ย (final settlement price) ซึง่ราคาดงักล่าวถูกค านวณมาจากค่า SET50 Index ในวนัทีส่ญัญา
หมดอายุ 

ราคาใชส้ทิธขิอง SET50 Index Options ในขณะใดขณะหนึ่ง TFEX จะจดัใหม้กีารซื้อขายออปชนัทีม่รีาคาใชส้ทิธิ
ต่างกนัอย่างน้อย 5 ราคาส าหรบัเดอืนหมดอายุหนึ่งๆ โดยใหร้าคาใชส้ทิธมิชี่วงห่าง 25 จุด และจะจดัใหม้สีญัญาทีม่รีาคาใช้
สทิธสิูงกว่าและต ่ากว่าค่า SET50 Index อย่างน้อยดา้นละ 2 ราคาใชส้ทิธ ิดงันัน้เมื่อเวลาผ่านไปหาก SET50 Index มกีาร
เปลีย่นแปลง TFEX จะน าสญัญาทีม่รีาคาใชส้ทิธใิหม่เขา้ตลาดเพิม่เตมิ สงัเกตว่าในการซื้อขายออปชนั ผูซ้ื้อผูข้ายตอ้งเลอืก
ออปชนัซรีีส่ท์ีต่นตอ้งการซื้อขายก่อน แลว้จงึต่อรองค่าพรเีมยีมโดยการส่งค าสัง่ซื้อขาย (เสนอราคา) เขา้ตลาด 

ขดีจ ากดัการถอืครอง (position limit) หมายถงึ จ านวนสญัญาสงูสุดทีต่ลาดอนุญาตใหผู้ค้า้รายหนึ่งๆ มฐีานะคงคา้ง
ได้ ขดีจ ากดัการถอืครองมไีวเ้พื่อป้องกนัไม่ใหผู้ค้า้รายใดรายหนึ่งเขา้มาเก็งก าไรและเขา้มามอีทิธพิลกบัราคามากเกนิไป 
รวมทัง้ป้องกนัไม่ใหผู้ค้า้รายใดรายหนึ่งมคีวามเสีย่งมากเกนิไปจนอาจเกดิความเสยีหายแก่ตลาดโดยรวม 

วิธีการส่งมอบ/ช าระราคา ส าหรับสัญญา SET50 Index Optoins ใช้วิธีหักช าระส่วนต่างเป็นเงินสด (cash 
settlement) วธิกีารค านวณส่วนต่างก าไรขาดทุนจะอธบิายในหวัขอ้ถดัไป 
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ตารางที่ 4-9 แสดงรายงานสรุปการซื้อขายสญัญาเดือนกนัยายน 25xx ของ SET50 Index Option ณ วนัที่ 23 
กนัยายน 25xx 
 

ตารางท่ี 4-9 ตวัอยา่งรายงานการซื้อขาย SET50 Index Options ณ วนัท่ี 23 ก.ย. 25xx 
สินค้าอ้างอิง ข้อมูล ณ 23 กนัยายน 25xx (ส้ินวนั) 

สินค้าอ้างอิง ราคาปิดวนัน้ี ราคาปิดเม่ือวาน การเปล่ียนแปลง 
SET50 Index 1,062.16 1,061.18 +0.98 

 

สญัญา SET50 Index Option เดือน ก.ย. 25xx ข้อมลู ณ ณ 23 กนัยายน 25xx (ส้ินวนั) 

ปริมาณ 
สถานะ 
คงค้าง** 

ราคาท่ีใช้ 
ช าระราคา 

ราคาท่ีใช้
ช าระ 
ในวนั

ก่อนหน้า 

การ
เปล่ียนแปลง 

ราคาใช้
สิทธิ 

ปริมาณ 
สถานะ 
คงค้าง** 

ราคาท่ีใช้
ช าระ
ราคา 

ราคาท่ีใช้
ช าระ 
ในวนั

ก่อนหน้า 

การ
เปล่ียนแปลง 

SET50 Index Call Options  SET50 Index Put Options 
2 41 175.00 185.90 -10.9 875 - 19 0.10 0.10 0.0 
- 148 162.00 160.90 1.1 900 - 52 0.10 0.10 0.0 
- 57 137.00 136.00 1.0 925 - 103 0.10 0.10 0.0 
- 94 112.00 111.00 1.0 950 2 472 0.10 0.10 0.0 
- 224 87.00 86.70 0.3 975 - 451 0.10 0.10 0.0 
6 670 63.90 64.50 -0.6 1000 - 957 0.10 0.10 0.0 

19 861 38.90 41.00 -2.1 1025 21 1,018 0.90 0.10 0.8 
57 857 14.90 15.50 -0.6 1050 31 990 2.10 3.30 -1.2 

168 536 2.00 2.70 -0.7 1075 12 453 15.10 13.60 1.5 
- 5 0.10 0.10 0.0 1100 2 45 38.00 39.00 -1.0 

* อา้งองิและดดัแปลงมาจาก http://www.tfex.co.th/th/products/set50options-mktdata.html 
** สถานะคงคา้ง หรอื Open Interest (OI) คอื จ านวนของสญัญาทีถู่กเปิดฐานะทิง้ไวแ้ละยงัไม่ถูกปิดจนถงึปัจจุบนั 

 
การซื้อขายออปชนัในตลาดทางการ เช่น ใน TFEX มลีกัษณะเช่นเดยีวกบัการซื้อขายฟิวเจอร์ส กล่าวคอื ผูล้งทุน

ตอ้งเปิดบญัชกีบับรษิทันายหน้าซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าหรอืโบรกเกอรท์ีเ่ป็นสมาชกิของตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้า 
ในการส่งค าสัง่ซื้อขาย ผูล้งทุนต้องระบุรายละเอยีดว่าจะลงทุนในออปชนัซรีีส่ใ์ด (ระบุประเภทของสนิทรพัยอ์้างองิ ประเภท
ของออปชนั เดอืนหมดอายุ และราคาใชส้ทิธ)ิ ตอ้งการท าของธุรกรรมดา้นซื้อหรอืดา้นขายออปชนั รวมทัง้ระบุค่าพรเีมยีมที่
ต้องการเสนอเขา้ตลาด หากท าธุรกรรมดา้นซื้อ ก่อนส่งค าสัง่ผูซ้ื้อต้องวางเงนิค่าพรเีมยีมกบัโบรกเกอร์ และหากท าธุรกรรม
ดา้นขาย ก่อนส่งค าสัง่ผูข้ายต้องวางเงนิประกนักบัโบรกเกอร์ตามอัตราทีส่ านักหกับญัชกี าหนด เมื่อเกดิการซื้อขาย เงนิค่า
ออปชนัพรเีมยีมของผูซ้ื้อจะถูกช าระเขา้บญัชขีองผูข้ายทนัท ีและหลงัจากนัน้ ฐานะของผูซ้ื้อจะไม่ถูก Mark-to-market และ
ไม่ต้องด ารงเงนิประกนั แต่ฐานะของผูข้ายจะถูก Mark to Market ทุกวนั และจะต้องรกัษาระดบัเงนิประกนัตามทีส่ านักหกั
บญัชกี าหนด ภาระนี้จะหมดไปเมื่อฐานะขายถูกปิด ซึ่งเกดิขึน้ได ้3 กรณี คอื (1) ท าธุรกรรมล้างฐานะ (2) ออปชนัหมดอายุ 
และ (3) มกีารใชส้ทิธใินออปชนั  

ในการซื้อขายออปชนั เมื่อผู้ซื้อช าระค่าพรเีมยีมแล้ว ผู้ขายจะไม่มคีวามเสี่ยงจากการถูกคู่สญัญา (ผู้ ซื้อ) ผดินัด 
เพราะในสญัญานี้ผูซ้ื้อไม่มภีาระผกูพนัในอนาคตต่อผูข้าย แต่ในทางกลบักนั ผูซ้ื้อจะมคีวามเสีย่งจากการถูกคู่สญัญา (ผูข้าย) 
ผดินัด เพราะในสญัญานี้ผูข้ายมภีาระผูกพนัในอนาคตต่อผู้ซื้อ จงึมคีวามเสี่ยงว่า หากในอนาคตผู้ซื้อต้องการใชส้ทิธติาม

http://www.tfex.co.th/th/products/set50options-mktdata.html
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สญัญา ผู้ขายอาจไม่สามารถปฏบิตัติามสญัญาได้ ดงันัน้หลงัช าระเงนิค่าพรเีมยีมแล้วฐานะของผู้ซื้อจงึไม่ถูกเรยีกวางเงนิ
ประกนั แต่ฐานะของผูข้ายจะถูกเรยีกใหว้างเงนิประกนั2  

ความเป็นมาตรฐานของสญัญาออปชนัในตลาดทางการอาจท าใหผู้ค้้าไม่สามารถหาสญัญาทีม่ขีอ้ก าหนดตรงกบั
ความต้องการของตนไดอ้ย่างสมบูรณ์ แต่ความเป็นสญัญามาตรฐานกม็ขีอ้ไดเ้ปรยีบ เพราะท าใหก้ารต่อรองสญัญาไม่ว่าจะ
เพื่อเปิดฐานะใหม่หรอืเพื่อปิดฐานะเดมิสามารถท าไดส้ะดวก เพราะผูค้า้แต่ละรายมคีวามเขา้ใจในตวัสญัญาเป็นอย่างด ีใน
การต่อรองสญัญากจ็ะต่อรองกนัเฉพาะราคาและจ านวนของสญัญาทีจ่ะท าธุรกรรมเท่านัน้ นอกจากนี้การปิดฐานะกส็ามารถ
ท าไดด้ว้ยธุรกรรมลา้งฐานะ ดงันัน้ตลาดทางการมส่ีวนช่วยในการลดตน้ทุนการเสาะหาคู่สญัญา และตน้ทุนการต่อรองสญัญา 
(searching and negotiation costs) และท าใหส้ญัญามสีภาพคล่อง 
 
การซ้ือขายออปชนัเพือ่ล้างฐานะ 

การซื้อขายออปชนัในตลาดทางการมสี านักหกับญัชเีป็นคู่สญัญากลางระหว่างผูซ้ื้อและผูข้าย โดยผูซ้ื้อและผูข้ายที่
ค าสัง่ซื้อขายถูกจบัคู่ไม่ไดเ้ป็นคู่สญัญากนัโดยตรง กระบวนการ Novation นี้มปีระโยชน์ 2 ประการ คอื หนึ่งผูซ้ื้อผูข้ายออป
ชนัไม่ตอ้งกงัวลความเสีย่งจากการถูกคู่สญัญาผดินัด จงึไม่จ าเป็นตอ้งคอยตรวจเชค็ความน่าเชื่อถอืทางการเงนิของคู่สญัญา 
และสองผู้ซื้อและผู้ขายสามารถปิดฐานะในออปชนัได้ด้วยการท าธุรกรรมล้างฐานะโดยไม่ต้องได้รบัความยินยอมจาก
คู่สญัญารายเดมิทีค่ าสัง่ซื้อขายถูกจบัคู่ดว้ยเมื่อตอนเปิดฐานะ การท าธุรกรรมล้างฐานะ คอื การท าธุรกรรมดา้นตรงขา้มกบั
ฐานะทีต่้องการปิดบนสญัญาออปชนัซีรสี์เดยีวกนั3 ก าไร (ขาดทุน) จากฐานะในออปชนัทีถู่กปิดก่อนหมดอายุค านวณโดย 
ก าไร (ขาดทุน) จากฐานะในออปชนั   =  (ราคาขายออปชนั – ราคาซื้อออปชนั)  ตวัคณูดชันี x จ านวนสญัญา 

ตวัอย่าง นายสมปองไดเ้ปิดฐานะขาย S50H22C900 จ านวน 2 สญัญา ทีร่าคา (ค่าพรเีมยีม) 20 จุด เมื่อเวลา
ผ่านไป 1 เดือน หากนายสมปองต้องการปิดฐานะขายข้างต้นก่อนที่สญัญาจะหมดอายุ สามารถท าได้โดยส่งค าสัง่ซื้อ 
S50H22C900 จ านวน 2 สญัญา สมมตคิ าสัง่ซื้อของนายสมปองถูกจบัคู่กบัค าสัง่ขายของนางอมรทีร่าคา (ค่าพรเีมยีม) 25 
จุด ดงันัน้นายสมปองจะรบัรูก้ าไรจากการปิดฐานะ (20–25)  200 x 2 = –2,000 บาท ในกรณีนี้เกดิการขาดทุนจากการปิด
ฐานะ ส านักหกับญัชจีะหกัเงนิส่วนทีข่าดทุนออกจากบญัชขีองนายสมปอง4 และจะถอืว่าฐานะขายของนายสมปองถูกปิดไป 
(ฐานะขายเดมิและฐานะซื้อทีเ่ปิดใหม่หกัล้างกนัพอด ีนายสมปองและส านักหกับญัชจีงึไม่มภีาระผกูพนัระหว่างกนัเหลอือกี) 
สงัเกตว่าการปิดฐานะของนายสมปองนี้ ก็เสมอืนกบัว่ามนีางอมรเขา้มาเป็นคู่สญัญาด้านขายกบัส านักหกับญัชแีทนนาย
สมปอง ซึ่งสามารถท าไดส้ะดวกในตลาดทางการเพราะมสี านักหกับญัชเีป็นคู่สญัญากลางกบัทุกฝ่าย ส าหรบัส านักหกับญัชี
ฐานะสุทธใินสญัญาจะยงัคงเป็นศูนย ์(square position) เช่นเดมิ 
 
การหมดอายุของออปชนั 

เมื่อถึงวนัหมดอายุของออปชนั (เวลา 16.30 ของวนัท าการก่อนวนัท าการสุดท้ายของเดอืนที่สญัญาสิ้นสุดอายุ) 
หากผูล้งทุนมฐีานะในสญัญาออปชนัทีย่งัไม่ปิดฐานะในสญัญา ฐานะของผูล้งทุนจะเขา้สู่กระบวนการใชส้ทิธ ิโดยผูม้ฐีานะซื้อ
คอล (พุท) ตอ้งตดัสนิใจว่าจะใชส้ทิธซิื้อ (ขาย) หรอืจะปล่อยใหส้ญัญาหมดอายุไป 

 
2 ผูซ้ื้อออปชนัมโีอกาสขาดทุนในอนาคตไดส้งูสุดไม่เกนิค่าพรเีมยีมซึง่เกดิเมื่อไม่ตอ้งการใชส้ทิธ ิเนื่องจากผูซ้ื้อไดช้ าระเงนินี้แก่ผูข้ายแลว้ในวนั
ซื้อสทิธ ิผูข้ายจงึไม่มคีวามไม่มคีวามเสีย่งจากการถูกผดินัด ในขณะทีผู่ข้ายมโีอกาสขาดทุนในอนาคตสงูสุดไดไ้มจ่ ากดั ดงันัน้หากผูข้ายรบัภาระ
การขาดทุนไม่ได ้กจ็ะท าใหผู้ซ้ื้อมคีวามเสีย่งว่าจะถูกผดินัด ท าใหเ้สยีโอกาสไดก้ าไรจากการใชส้ทิธิ 
3 กล่าวคอื ผูม้ฐีานะซื้อ (หรอื ผูม้ฐีานะขาย) คอลออปชนัสามารถขาย (หรอื ซื้อ) คอลออปชนัซรีีส่เ์ดมิเพื่อปิดฐานะได ้ในขณะทีผู่ม้ฐีานะซื้อ (หรอื 
ผูม้ฐีานะขาย) พุทออปชนัสามารถขาย (หรอื ซือ้) พุทออปชนัซรีีส่เ์ดมิเพื่อปิดฐานะได้ 
4 ในกรณีทีไ่ดก้ าไรจากการปิดฐานะ ส านักหกับญัชจีะโอนเงนิส่วนทีก่ าไรเขา้บญัชขีองผูล้งทุน 
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การช าระราคาเมือ่มีการใช้สิทธิในออปชนั 
การช าระราคาเมื่อเกิดการใช้สิทธิในออปชนัมี 2 ลกัษณะ คือ การช าระราคาด้วยการส่งมอบสินทรพัย์อ้างอิง 

(physical delivery) และการช าระราคาด้วยการหกัช าระส่วนต่างราคาเป็นเงนิสด (cash settlement) ในกรณีที่การส่งมอบ
สนิทรพัย์อ้างองิจรงิมคีวามไม่สะดวก มตี้นทุนสูง มกีระบวนการซบัซอ้น หรอืเป็นไปไม่ได ้ตลาดอาจก าหนดใหใ้ชก้ารช าระ
ส่วนต่างเป็นเงินสด ซึ่งส่วนต่างดงักล่าวก็คือก าไร(ขาดทุน)จากการใช้สิทธนิัน่เอง ส าหรบัสญัญาออปชนับนดชันีราคา
หลกัทรพัย์การช าระราคาถูกก าหนดให้เป็นการหกัช าระส่วนต่างราคาเป็นเงนิสด เนื่องจากความยุ่งยากในการส่งมอบ
สนิทรพัย์อ้างองิทีเ่ป็นกลุ่มหลกัทรพัย์ ทัง้นี้ ในกรณีของ SET50 Index Options ใน TFEX มกีารก าหนดใหช้ าระราคาด้วย
เงนิสด ดงันัน้ หากผูล้งทุนถอืครองสญัญาออปชนัจนหมดอายุ การช าระราคาดว้ยเงนิสดจะด าเนินการโดยเปรยีบเสมอืนการ
ใหผู้ล้งทุนใชส้ทิธใินออปชนัที ่In-The-Money และเกดิการรบัรูก้ าไรขาดทุน ในขณะทีส่ญัญาออปชนัที ่Out-of-Money จะถูก
ปล่อยใหห้มดอายุไป หรอืมคี่าเป็นศูนย์ 
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บทท่ี 5 
ลกัษณะและเง่ือนไขของสินค้าในตลาดสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า 

 

ใช้เน้ือหาต่อไปน้ีแทนเน้ือหา 
บทท่ี 5 ลกัษณะและเง่ือนไขของสินค้าในตลาดสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 

(ส าหรบัต าราท่ีมีการจดัพิมพค์รัง้ท่ี 1)  
 

(หมายเหตุ : ตวัหนังสือสีแดงคือเน้ือหาส่วนทีม่ีการปรบัแก้ไขหรือเพิม่เติมเน้ือหา) 
 

5.1 ความส าคญัของการก าหนดมาตรฐานและเงือ่นไขของสญัญา  
ตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (TFEX) เป็นศูนยก์ลางการซื้อขายอนุพนัธห์รอืสญัญาซื้อขายล่วงหน้าทีจ่ดัตัง้ขึน้อยา่ง

เป็นทางการ หรอืทีเ่รยีกว่า Organized Exchange ดงันัน้ เพื่อใหก้ารซื้อขายเป็นด าเนินไปไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ จงึมกีาร
ก าหนดสินค้าที่ซื้อขายในตลาดล่วงหน้าที่มีลักษณะสัญญาที่เป็นมาตรฐาน (standardized contract specification)                
ซึง่เป็นแนวทางปฏบิตัสิากลเช่นเดยีวกบัทีต่ลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้าในต่างประเทศทีซ่ื้อขายกนัอยทูัว่ไป  

ส าหรบัสญัญาซื้อขายล่วงหน้าในตลาด TFEX จงึต้องมกีารก าหนดลกัษณะ รายละเอียด และเงื่อนไขของสญัญา 
(contract specification) ไวเ้ป็นมาตรฐานและประกาศใหผู้ล้งทุนทราบเป็นการล่วงหน้า เพื่อใหผู้ล้งทุนทีเ่ขา้มาซื้อขายทราบ
ว่าสญัญาทีต่นเองซื้อขายมลีกัษณะและเงือ่นไขอย่างไร ตวัอย่างเช่น  

 
ตารางท่ี 5-1  ตวัอยา่งลกัษณะและเงื่อนไขส าคญัของ SET50 Index Futures 
รายการ รายละเอียด 

สนิคา้อา้งองิ (underlying asset) ดชันี SET50 ทีค่ านวณและเผยแพร่โดยตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย 

ประเภทของสญัญา (type of contract)  สญัญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอรส์ 
ชื่อย่อสญัญา (symbol) S50 
ตวัคณูดชันี (multiplier) 200 บาทต่อ 1 จุดของดชันี  
เดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคา  
(settlement month) 

เดอืนใกล ้3 เดอืนตดิต่อกนั และเดอืนสุดทา้ยของไตรมาสใน 3 
ไตรมาสถดัไป 

การเสนอราคาซื้อขาย  
(price quotation) 

แสดงราคาเสนอซื้อหรอืขายเป็นระดบัดชันีโดยแสดงจุดทศนิยม 2 
ต าแหน่ง 

ช่วงราคาซื้อขายขัน้ต ่า (tick size) 0.1 จุดของดชันี (หรอืคดิเป็น 20 บาทต่อสญัญา) 
การเปลีย่นแปลงของราคาซื้อขายสงูสุดใน
แต่ละวนั (daily price limit) 

ไม่เกนิ +30% ของราคาทีใ่ชช้ าระราคาล่าสุด 

เวลาซื้อขาย (trading hours) Pre-open:                  9:15 - 9:45 น. 
Morning Session:        9:45 - 12:30 น. 
Pre-open:    13:45 - 14:15 น.  
Afternoon Session:      14:15 - 16:55 น. 
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รายการ รายละเอียด 

วนัซื้อขายวนัสุดทา้ย (last trading day) วนัท าการก่อนวนัท าการสุดทา้ยของเดอืนทีส่ญัญาสิน้สุดอายุ และ
จะสามารถซื้อขายไดถ้งึ 16:30 น. 

ราคาทีใ่ชช้ าระราคาในวนัซื้อขายวนัสุดทา้ย 
(final settlement price)  
 

ค่าเฉลีย่ของดชันี SET50 ของวนัซื้อขายวนัสุดทา้ยของสญัญาซื้อ
ขายล่วงหน้า โดยค านวณจากคา่ดชันี SET50 ในช่วง 15 นาที
สุดทา้ย และค่าดชันีราคาปิดของวนันัน้ โดยตดัค่าทีม่ากทีสุ่ด 3 
ค่า และค่าทีน้่อยทีสุ่ด 3 ค่าออก และใชค้่าทศนิยม 2 ต าแหน่ง  

จ านวนการถอืครองสงูสุด  
(speculative position limit) 

หา้มมฐีานะรวมสุทธใิน SET50 Index Futures และ SET50 
Index Options เมื่อค านวณเทยีบเท่ากบัฐานะใน SET50 Index 
Futures (equivalent positions) ทีห่มดอายุในเดอืนใดเดอืนหนึ่ง 
หรอืทัง้หมดทุกเดอืนรวมกนัเกนิกว่า 100,000 สญัญา  

จ านวนการถอืครองทีต่อ้งรายงาน  
(large position report) 

เมื่อมฐีานะสุทธใิน SET50 Index Futures ทีห่มดอายุเดอืนใด
เดอืนหนึ่งหรอืมฐีานะสุทธใิน SET50 Index Futures ทัง้หมด
ตัง้แต่ 2,500 สญัญา 

วธิกีารส่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement method) 

ช าระราคาเป็นเงนิสด (cash settlement)  

ค่าธรรมเนียมการซื้อขายและช าระราคา 
(exchange fee) 

ไม่เกนิ 7 บาทต่อสญัญา โดยเรยีกเกบ็จากทัง้ผูซ้ื้อและผูข้าย 

 

จากตวัอย่าง Contract Specification ของสญัญาซื้อขายล่วงหน้า SET50 Index Futures ขา้งต้น จะประกอบดว้ย
ขอ้มลูและเงือ่นไขของสญัญาทีผู่ล้งทนุควรทราบก่อนเริม่ซื้อขาย เพื่อใหเ้ขา้ใจถงึขอ้ก าหนดทีจ่ะเป็นกรอบของลกัษณะสญัญา 
การซื้อขายและการช าระราคาทีจ่ะตอ้งปฏบิตัติามเงือ่นไขทีก่ าหนดไว ้  

 
5.2 ประเภทของสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าและสินค้าอ้างอิง 
5.2.1 ประเภทของสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า 
  รายละเอียดประเภทแรกที่ผู้ลงทุนต้องทราบเกี่ยวกับสญัญาซื้อขายล่วงหน้าที่จะเลือกซื้อขาย คอื ประเภทของ
สญัญาซื้อขายล่วงหน้าว่าเป็นสญัญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอร์ส ( futures) หรือ สญัญาซื้อขายล่วงหน้าออปชนั (options)          
ซึ่งการซื้อขายสญัญาแต่ละประเภทมรีูปแบบการช าระราคาที่แตกต่างกัน นอกจากนี้ รายละเอียดที่ส าคญัอีกประการที่                  
ผู้ลงทุนต้องศึกษาข้อมูลก่อนเริ่มซื้อขายก็คอืสินค้าอ้างอิงของสญัญาดงักล่าว โดยส าหรบัการซื้อ ขายในตลาด TFEX มี
รายละเอยีดดงันี้  
 
สญัญาฟิวเจอรส์ (futures) 

สญัญาฟิวเจอร์สเป็นสญัญาซื้อขายล่วงหน้าที่เป็นภาระผูกพนัของผูท้ี่ตกลงราคาซื้อและผู้ที่ตกลงราคาขาย โดย
คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายเมื่อตกลงราคากนัแลว้ตอ้งผกูพนัทีจ่ะซื้อขายตามทีต่กลงกนั และภายใตข้อ้ตกลงดงักล่าวทีม่ลีกัษณะเป็น
ภาระผูกพนัท าใหท้ัง้ผูซ้ื้อและผูข้ายสญัญาฟิวเจอร์สมคีวามเสีย่งหากราคามกีารเปลี่ยนแปลง จงึมขีอ้ก าหนดใหท้ัง้ผูซ้ื้อและ
ผูข้ายจะตอ้งวางหลกัประกนัเพื่อรองรบัความเสีย่งหากราคามกีารเปลีย่นแปลงไประหว่างทีส่ญัญายงัไม่ครบก าหนดอายุ โดย
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มีส านักหักบัญชีเป็นผู้ดูแล ตลอดจนมีการประเมินความเพียงพอของหลักประกันให้สามารถรองรับความเสี่ยงตลอด
ระยะเวลาทีผู่ล้งทุนถอืฐานะดงักล่าวเป็นรายวนั  
 

สญัญาออปชนั (options) 
ออปชนั (options) ถือเป็นสญัญาสิทธิที่ผู้ซื้อสิทธิ จ่ายซื้อสิทธิดงักล่าวมาจากผู้ขายในรูปแบบของพรีเมียม 

(premium) โดยเมื่อถึงเวลาใชส้ิทธติามที่ระบุไว้ใน Options ผู้ซื้อ Options ก็สามารถที่จะเลือกตดัสินใจว่าจะใช้สทิธติาม
ประเภทของ Options หรือไม่ โดยหากมีการใช้สิทธิเกิดขึ้น ผู้ที่ขาย Options ก็ต้องปฏิบตัิตามข้อก าหนดของสิทธิ ใน 
Options ดงักล่าว   

ภาระผูกพนัเกี่ยวกบัการใชส้ทิธจิงึมตี่อผูข้าย Options เท่านัน้ ท าให้ผู้ลงทุนที่เลอืกทีจ่ะเป็นผู้ขาย หรอื Short 
Options จะตอ้งปฏบิตัติามเงือ่นไขดา้นการวางประกนัซึง่ถอืเป็นความเสีย่งของผูข้าย Options ทีอ่าจจะตอ้งปฏบิตัติามภาระ
ผูกพนัของสญัญาหากมกีารใช้สิทธจิากคู่สญัญา ดงันัน้ ส าหรบัการซื้อขาย Options จึงมีความเสี่ยงที่จ าเป็นต้องใช้แนว
ทางการวางหลกัประกนัมาดแูลการซื้อขายโดยก าหนดใหม้กีารเรยีกหลกัประกนัจากเฉพาะทางดา้นผูข้ายเท่านัน้ เน่ืองจากมี
ความเสีย่งทีจ่ะตอ้งปฏบิตัติามภาระผกูพนัจากการใชส้ทิธขิองคู่สญัญา 

 
5.2.2 ประเภทสินค้าอ้างอิง (underlying asset) 

สนิคา้อ้างองิเป็นปัจจยัหลกัของการซื้อขายทัง้ Futures และ Options เนื่องจากการเคลื่อนไหวของราคาของสนิคา้
อ้างอิงมคีวามสมัพนัธ์กบัราคาของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าทัง้สองประเภท ซึ่งเป็นการคาดการณ์ในอนาคตว่า ราคาสนิคา้
อ้างองิจะเปลี่ยนแปลงไปอย่างไร นอกจากนี้ เนื่องจากเมื่อสญัญา Futures และ Options ครบก าหนดอายุ จะมกีารประกาศ
ราคาทีใ่ชช้ าระราคาครัง้สุดทา้ยของสญัญา ซึ่งในทางปฏบิตัโิดยส่วนใหญ่แล้ว จะก าหนดใหใ้ชร้าคาสนิคา้อ้างองิเป็นตวัแทน
ของราคาที่ใช้ในการค านวณเพื่อการส่งมอบหรือช าระราคาครัง้สุดท้ายดงักล่าว ดงันัน้ ก่อนการซื้อขายสญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้าแต่ละประเภท ผูล้งทุนควรเขา้ใจ และท าความรูจ้กัการเคลื่อนไหวของราคาสนิคา้อา้งองิ เพื่อตดัสนิใจซื้อขายสญัญา
ซื้อขายล่วงหน้า ไดต้ามวตัถุประสงคท์ีต่อ้งการ 

ปัจจุบนัสญัญาทีจ่ดัใหม้กีารซื้อขายใน TFEX มคีวามหลากหลายและครอบคลุมประเภทสนิคา้ทางการเงนิหลกัๆ 
ทัง้ในส่วนของดัชนีราคาหลักทรัพย์ หลักทรัพย์ สินค้าโภคภัณฑ์ อัตราแลกเปลี่ยน และอัตราดอกเบี้ย มีรายละเอียด
ดงัต่อไปนี้   

 

ดชันีราคาหลกัทรพัย ์
ดชันี SET50  
เป็นดัชนีราคาหุ้นที่ค านวณและเผยแพร่โดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยคัดเลือกจากหุ้นสามญัที่                     

จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยจ์ านวน 50 หลกัทรพัย ์ทีม่ขีนาดใหญ่และมสีภาพคล่องผ่านเกณฑก์ารคดัเลอืกทีก่ าหนด ทัง้นี้ 
จะมีการทบทวนรายชื่อหลักทรัพย์ที่เป็นองค์ประกอบของดัชนี SET50 ทุก 6 เดือน เพื่อให้มัน่ใจว่าหลักทรัพย์ที่เป็น
องคป์ระกอบยงัมคีุณสมบตัติามทีก่ าหนด   

SET50 Index Futures สะทอ้นสภาพการเคลื่อนไหวของตลาดหลกัทรพัยโ์ดยรวมไดด้แีละมกีารเคลื่อนไหวสมัพนัธ์
กบัดชันี SET Index จงึสามารถใชบ้รหิารความเสีย่งส าหรบักลุ่มหลกัทรพัย์ทีล่งทุนในตลาดหลกัทรพัย์ และใชเ้กง็ก าไรจาก
การคาดการณ์ความเคลื่อนไหวของระดบัราคาหลกัทรพัยโ์ดยรวมได ้
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ดชันีหมวดธุรกจิ  
เป็นดชันีทีค่ านวณและเผยแพร่โดยตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และเป็นดชันีราคาหลกัทรพัยท์ีใ่ชส้ะทอ้นการ

เคลื่อนไหวของหลกัทรพัย์ทีม่พีืน้ฐาน (fundamental) เดยีวกนั ค านวณโดยใชหุ้น้สามญัทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ 
ทุกตวัในแต่ละหมวดธุรกจิ ในการคดัเลอืกดชันีหมวดธุรกจิทีม่คีวามเหมาะสมในการใชเ้ป็นดชันีอ้างองิของ Sector Futures 
นัน้ จะใชห้ลกัการเดยีวกบัทีใ่ชพ้จิารณาความเป็นไปไดใ้นการจดัใหม้กีารซื้อขายอนุพนัธ์อื่นๆ กล่าวคอื สนิคา้อ้างองิต้องมี
ขนาดใหญ่ มสีภาพคล่องการซื้อขาย และมคีวามผนัผวนในระดบัสงูพอทีจ่ะท าใหผู้ท้ีถ่อืครองสนิคา้อา้งองินัน้มคีวามตอ้งการ
ทีจ่ะบรหิารความเสีย่งจากการถอืครองหลกัทรพัยแ์ละท าใหผู้ล้งทุนเกดิความสนใจเขา้มาซื้อขายเพื่อท าก าไร 

ส าหรบัรายชื่อดชันีหมวดธรุกจิทีจ่ะใชเ้ป็นดชันีอา้งองิ ส าหรบั Sector ทีจ่ะจดัใหม้กีารซื้อขายในตลาด TFEX มดีงันี้ 
• ดชันีหมวดธุรกจิธนาคาร (BANK) 
• ดชันีหมวดธุรกจิเทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร (ICT) 
• ดชันีหมวดธุรกจิพลงังาน (ENERG) 
• ดชันีหมวดธุรกจิอาหารและเครื่องดื่ม (FOOD) 
• ดชันีหมวดธุรกจิพาณิชย์ (COMM) 

 

หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน (individual stock)  
ในการคดัเลอืกหุ้นเพื่อใช้เป็นหุ้นอ้างอิงส าหรบั Single Stock Futures นัน้ TFEX จะใช้หลกัเกณฑ์เดยีวกับการ

คดัเลอืกสนิคา้อา้งองิอื่น ซึง่ในกรณีของ Single Stock Futures นัน้ TFEX ก าหนดเป็นหลกัการเบือ้งตน้ไว ้ดงันี้ 
1. เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
2. เป็นหลักทรัพย์ที่มีสภาพคล่องการซื้อขายและมีมูลค่าตลาดสูง โดยมีรายชื่อเป็นองค์ประกอบของดชันี  

SET100 
3. เป็นหลักทรัพย์ที่ไม่เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอนตามข้อก าหนดของตลาดหลักทรัพย์ฯ หรือจะขอเพิกถอน

หลกัทรพัยอ์อกจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในระยะเวลาอนัใกล ้ หรอืเป็นหลกัทรพัยท์ี่อยู่ในระหว่างถูกหรอือาจถูก
สัง่พกัการซื้อขาย (SP) เป็นระยะเวลานาน 

 

สินค้าโภคภณัฑ ์ 
ทองค ำ 
ทองค าเป็นสนิคา้โภคภณัฑ์ประเภทโลหะมคี่า (precious metal) ประเภทหนึ่งและมมีูลค่าในตวัเอง มคีวามคงทน

ถาวร และยงัเป็นสินทรพัย์ที่มีมูลค่าใกล้เคียงเงินสด (near the money) เนื่องจากมีสภาพคล่อง (liquidity) และสามารถ
แลกเปลี่ยนเป็นเงนิสดไดส้ะดวก ทองค าทีผ่ลติขึน้มาไดน้ั ้นส่วนใหญ่ (70%) ถูกน าไปใชใ้นการผลติเครื่องประดับ (jewelry) 
อกีประมาณ 11% ถูกน ามาใชใ้นภาคอุตสาหกรรมและการแพทย์ และประมาณ 19% นัน้เป็นความต้องการเพื่อการลงทุน         
ซึง่ความตอ้งการในส่วนนี้มแีนวโน้มทีจ่ะเตบิโตสงูขึน้เรื่อยๆ อนัเป็นผลมาจากคุณลกัษณะของทองค าทีจ่ดัว่าเป็นสนิทรพัย์ที่
มคีวามปลอดภยั ดงันัน้ เมื่อผูล้งทุนเกดิความไม่มัน่ใจในภาวะเศรษฐกจิ ผูล้งทุนกจ็ะหนัมาถอืครองทองค ามากขึน้  

ส าหรบัแหล่งที่มาของทองค านัน้ มทีัง้จากการผลติของเหมอืงทองค า จากการขายของรฐับาลกลางของประเทศ
ต่างๆ ซึง่เกบ็ทองค าไวเ้ป็นส่วนหนึ่งของเงนิส ารองของประเทศ และการน าทองค ากลบัมาหลอมใหม่ (scrap)  

ทองค าเป็นสินทรัพย์ที่มีการซื้อขายในภูมิภาคต่างๆ ทัว่โลกตลอดวัน ราคาทองค าที่มีการซื้อขายจึงการ
เปลี่ยนแปลงไปตลอดเวลา และราคาที่ซื้อขายในตลาดส าคญันัน้เป็นราคาทองค าที่มคีวามบรสุิทธิแ์ตกต่างกนัไป เช่น ใน
ตลาดลอนดอนนัน้ เป็นราคาทองค าทีม่คีวามบรสุิทธิ ์99.5% เป็นต้น อย่างไรกต็าม ส าหรบัทองค าทีเ่ป็นสนิคา้อ้างอิงที่ซื้อ
ขายใน TFEX นัน้ ม ี3 ประเภทสญัญา คอื  
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− สญัญาฟิวเจอรส์บนทองค า (gold futures) ซึง่มทีองค าแท่งทีม่คีวามบรสุิทธิ ์96.5% เป็นสนิทรพัยอ์า้งองิ โดยม ี
2 ขนาดสญัญาใหซ้ื้อขาย คอื ทองค าหนัก 10 บาท (GF10) และทองค าหนัก 50 บาท (GF50)  

− สัญญาฟิวเจอร์สบนทองค าที่ซื้อขายเป็นเงินดอลลาร์  (Gold-D futures) ซึ่งมีทองค าแท่งที่มีความบริสุทธิ ์ 
99.99% น ้าหนัก 100 กรมั เป็นสนิทรพัยอ์า้งองิ และเสนอราคาซื้อขายกนัเป็นเงนิดอลลารส์หรฐั 

− สัญญาฟิวเจอร์สบนทองค าแบบออนไลน์ (gold online futures) ซึ่งมีทองค าแท่งที่มีความบริสุทธิ ์99.5% 
(international trading standard) เป็นสนิทรพัย์อ้างองิ โดยมขีนาดสญัญาเท่ากบั 300 เท่าของราคาสนิทรพัย์
อา้งองิโดยไม่น าอตัราแลกเปลีย่นมาใชใ้นการค านวณ  

 

โลหะเงนิ 
 โลหะเงินเป็นโลหะมีค่าสูง ถูกน ามาใช้ประโยชน์ในหลายด้าน อาทิ การผลิตเหรียญกษาปณ์ เครื่องเรือน 
เครื่องประดบั รวมถงึใชใ้นงานอุตสาหกรรม และทางการแพทย์ในปัจจุบนั โลหะเงนิยงัเป็นหนึ่งในสนิทรพัยป์ลอดภยัทีม่นีัก
ลงทุนใหค้วามสนใจไม่แพท้องค า ท่ามกลางสถานการณ์ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกจิทีเ่กดิขึน้ ท าใหโ้ลหะเงนิกลายเป็นที่
ตอ้งการเพิม่มากขึน้ ไม่เพยีงแต่ในแงข่องการลงทุน หากแต่ในอุตสาหกรรมเครื่องประดบั โลหะเงนิกม็อีุปสงคเ์ตบิโตตามไป
ดว้ยเช่นกนั 
    ปัจจุบนัตลาด TFEX เปิดให้มกีารซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าที่อ้างอิงโลหะเงนิ (Silver Online Futures) ที่มี
ความบรสุิทธิ ์99.9% และเสนอราคาซื้อขายตามราคาโลหะเงนิในตลาดโลกเป็นสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐั  แต่ช าระราคาและ
ค านวณก าไรขาดทุนเป็นเงนิบาท โดยก าหนดให้ ทุก ๆ ดอลลาร์สหรฐัที่เปลี่ยนแปลงไปมคี่าเท่ากบั 3,000 บาท ซึ่งเป็น
ลกัษณะเดยีวกบั Gold Online Futures ท าให้ผู้ลงทุนไม่ ต้องกงัวลเรื่องความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน และง่ายส าหรบั                
ผู้ลงทุนในการติดตาม วเิคราะห์ราคา และซื้อขาย นอกจากนัน้ Silver Online Futures เป็นสญัญาที่ช าระราคาเป็นเงนิสด 
(Cash Settlement) ไม่มกีารส่งมอบ   

 

ยำงพำรำ 
ในตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้าโลก การซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าทีอ่้างองิกบัสนิคา้โภคภณัฑไ์ดร้บัความนิยม

อย่างต่อเนื่อง หากพจิารณาเฉพาะสญัญาซื้อขายล่วงหน้าทีอ่า้งองิกบัสนิคา้เกษตร พบว่ามอีตัราเตบิโตสงู และมปีรมิาณการ
ซื้อขายเพิม่ขึน้ จงึสะทอ้นใหเ้หน็ว่าสนิคา้กลุ่ม Agricultural Product เป็นกลุ่มสนิคา้หนึ่งทีม่ศีกัยภาพทีจ่ะเตบิโตในอนาคต  

TFEX ไดท้ าการพจิารณา สนิคา้เกษตรทีม่ศีกัยภาพในการเป็นสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อตอบโจทยค์วามตอ้งการ
ลงทุนใหก้บัผูล้งทุน โดยพบว่ายางพาราเป็นสนิคา้เกษตรทีม่คีุณสมบตัทิีเ่หมาะสมในการเป็นสนิคา้อา้งองิ โดยยางพาราเป็น
สนิคา้เกษตรทีม่บีทบาทในเศรษฐกจิไทยสงู และไทยยงัเป็นผูผ้ลติและส่งออกยางพาราจ านวนมาก โดยส่งออกไปยงัประเทศ
ผูใ้ชย้างพาราหลกัๆ เช่น จนี ยุโรป อเมรกิา และญีปุ่่ น ผลติภณัฑจ์ากยางพาราสามารถน ามาแปรรปูใชไ้ดอ้ย่างแพร่หลายใน
อุตสาหกรรมใหญ่ๆ อย่างเช่น การผลติรถยนต์ อะไหล่รถยนต์ และใช้ในการสร้างถนน หรอือุตสาหกรรมขนาดกลางและ
ขนาดย่อม เช่น การผลติถุงมอืยาง ยางรดัผม และทีน่อน เป็นตน้    

นอกจากนี้ มกีารน ายางพาราไปใชอ้ย่างแพร่หลายทัว่โลก ท าใหย้างพารากลายเป็นสนิคา้โภคภณัฑ์ทีม่มีูลค่าหรอื
ราคาแปรผนัไปตามอุปทานของเศรษฐกจิโลก กล่าวคอื ช่วงใดเศรษฐกจิโลกด ีย่อมเกดิการบรโิภคเพิม่ขึน้ คนเปลีย่นรถบ่อย
ขึน้ มกีารสรา้งถนนเพิม่ขึน้ และเน่ืองจากยางพาราเป็นสนิคา้เกษตรทีต่้องอาศยัปัจจยัต่างๆ มากมายในการผลติ ทัง้เรื่องดนิ
ฟ้าอากาศและฤดูการผลติ รวมถึงนโยบายของรฐั ท าให้บางครัง้ปรมิาณความต้องการใช้และปรมิาณสนิค้าที่ผลติไดม้ไีม่
สอดคลอ้งกนั ซึง่ส่งผลใหร้าคายางพาราแกว่งตวัขึน้ลง เกดิเป็นความเสีย่งดา้นราคาแก่ทัง้ผูผ้ลติและผูใ้ช้ 

ด้วยคุณสมบตัิด้านราคาของยางพาราที่มคีวามผนัผวนมากนัน้ จงึเป็นเรื่องจ าเป็นอย่างยิง่ที่จะต้องมีเครื่องมือ
ส าหรบัน ามาใชจ้ดัการบรหิารความเสีย่งจากการแกว่งตวัของราคา ดงันัน้ตลาด TFEX จงึเปิดใหม้กีารซื้อขายสญัญาซื้อขาย
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ล่วงหน้าทีม่สีนิคา้อา้งองิเป็นยางแผ่นรมควนัชัน้ 3 ตามมาตรฐาน Green Book ซึง่เป็นสนิคา้ประเภทหนึ่งของยางพาราทีถู่ก
น ามาใชเ้ป็น Benchmark ราคายางพาราทัว่โลก จ านวน 3 ประเภทสญัญา ดงันี้ 

– RSS3 Futures มีสินค้าอ้างอิงเป็นยางแผ่นรมควันชัน้ 3 (Natural Rubber Ribbed Smoked Sheet No.3: 
RSS3) ตามมาตรฐาน Green Book ซึ่งมชีื่อย่อสญัญา คอื RSS3 ช าระราคาดว้ยการส่งมอบสนิคา้ (physical 
delivery) หรอื ช าระราคาเป็นเงนิสด (cash settlement) 

– RSS3D Futures มสีนิค้าอ้างอิงเป็นยางแผ่นรมควนัชัน้ 3 (Natural Rubber Ribbed Smoked Sheet No.3: 
RSS3) ตามมาตรฐาน Green Book มชีื่อย่อสญัญา คอื RSS3D ช าระราคาดว้ยการส่งมอบสนิคา้ (physical 
delivery) 

– Japanese Rubber Futures มีสินค้าอ้างอิงเป็นยางแผ่นรมควันชัน้ 3 ที่ซื้อขายในตลาดสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้าประเทศญีปุ่่ น มชีื่อย่อสญัญาคอื JRF ใหช้ าระราคาเป็นเงนิสด (cash settlement) 

 
อตัราแลกเปล่ียน 

อตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศนัน้ มีความส าคญัต่อเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจไทยเนื่องจากต้องใช้ใน
การคา้และการลงทุนระหว่างประเทศ โดยส าหรบัประเทศไทยนัน้ การเคลื่อนไหวของอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ
ถอืเป็นปัจจยัส าคญัทีผู่ป้ระกอบการน าเขา้ส่งออกตอ้งตดิตามอย่างใกลช้ดิ เพราะส่งผลต่อผลประกอบการของธุรกจิไทยและ
ต่อเนื่องไปยงัเศรษฐกิจระดบัประเทศด้วยเช่นกนั นอกจากนี้ ในช่วงที่ผ่านมาผู้ลงทุนไทยมคีวามนิยมลงทุนในสนิทรพัย์
ต่างประเทศเพิม่สูงขึน้ เช่น หลกัทรพัย์ในต่างประเทศ ทองค า น ้ามนั เป็นต้น ปัจจยัเหล่านี้ล้วนท าใหค้วามต้องการบรหิาร
ความเสีย่งจากการเคลื่อนไหวของอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศมมีากขึน้ 

ดงันัน้ ตลาด TFEX จงึเปิดให้มกีารซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าทีอ่้างองิอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ 
(currency futures) เพื่อเป็นทางเลอืกในการบรหิารความเสีย่งใหก้บัผูป้ระกอบการ และทางเลอืกในการซื้อขายผลติภณัฑท์ี่
เกีย่วกบัอตัราแลกเปลีย่นแก่ผูล้งทุน โดยแบ่งไดเ้ป็น 2 ประเภท หลกัๆ ตามคู่สกุลเงนิทีเ่ป็นสนิทรพัยอ์า้งองิ คอื  

1) THB Cross Currency Futures คอืสญัญาซื้อขายล่วงหน้าที่อ้างอิงอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศคู่กบั
สกุลเงนิบาท ไดแ้ก่ USD Futures ทีอ่า้งองิเงนิดอลลาร ์สรอ. ต่อเงนิบาท เป็นตน้ และ  

2) Non-THB Cross Currency Futures คอืสญัญาซื้อขายล่วงหน้าทีอ่้างองิอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศที่
ไม่เกีย่วกบัสกุลเงนิบาท ไดแ้ก่ EUR/USD Futures, USD/JPY Futures เป็นตน้  

 

อตัราดอกเบีย้  
 อตัรำดอกเบื้ยระยะยำว  

สนิค้าอ้างอิงของ Bond Futures เป็นพนัธบตัรรฐับาลประเภท Loan Bond (LB) อายุ 5 ปี อตัราดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 
(coupon) 5% ต่อปี จ่ายดอกเบี้ยปีละ 2 ครัง้ ซึ่งในประเดน็นี้จะสงัเกตไดว้่าพนัธบตัรรฐับาลทีม่อีายุ 5 ปีพอดนีัน้ หาไดย้าก
เนื่องจากพนัธบตัรแต่ละรุ่นจะมอีายุลดลงตามเวลาทีเ่ปลี่ยนแปลงไป ดงันัน้ TFEX จงึสรา้งกลุ่มพนัธบตัรอ้างองิ (basket of 
eligible bond) ขึน้มาแทนการเลอืกพนัธบตัรเพยีงรุ่นใดรุ่นหนึ่ง โดยก าหนดใหพ้นัธบตัรทีจ่ะเขา้มาอยูใ่นกลุ่มพนัธบตัรอา้งองิ
ตอ้งมคีุณสมบตัดิงันี้ 

• พนัธบตัรอ้างอิงต้องมมีูลค่าคงค้าง ณ วนัที่ TFEX ประกาศก าหนดรายชื่อกลุ่มพนัธบตัรอ้างอิงไม่ต ่ากว่า 
5,000 ลา้นบาทต่อรุ่น 

• มอีายุคงเหลอื 4 – 6 ปี ณ วนัแรกของเดอืนทีส่ญัญาซื้อขายล่วงหน้านัน้ครบอายุสญัญา  
โดย TFEX จะน าแนวทางของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยเกี่ยวกบัการเลอืกรุ่นพนัธบตัรรฐับาลประเภท  Loan 

Bond (LB) ที่ใช้ส่งอตัราผลตอบแทนเสนอซื้อขายของผู้คา้หลกัส าหรบัธุรกรรมประเภทซื้อขายขาดของกระทรวงการคลงั  
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(MOF outright PD) มาใชใ้นการก าหนดรุ่นของพนัธบตัรทีเ่ป็นตวัแทนของสนิคา้อา้งองิส าหรบัสญัญา 5 Year Government 
Bond Futures โดย TFEX จะประกาศใหท้ราบเป็นการล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 7 วนัก่อนวนัที่สญัญาซื้อขายล่วงหน้า Series 
ใดๆ จะมสีถานะเป็นสญัญาซื้อขายล่วงหน้า Series เดอืนทีใ่กลท้ีสุ่ด (nearest month series)  

ตวัอย่าง ส าหรบั Bond Futures ทีค่รบอายุสญัญาในเดอืนกนัยายน 2564 (TGB5U21) นัน้ จะม ีBasket of Eligible 
Bonds ทีป่ระกอบดว้ยพนัธบตัรทีม่ปีรมิาณคงคา้งไม่น้อยกว่า 5 ,000 ล้านบาท ณ วนัที ่TFEX ประกาศก าหนดรายชื่อกลุ่ม
พนัธบตัรอา้งองิ และตอ้งมอีายุคงเหลอื 4 - 6 ปี ณ วนัท าการแรกของเดอืนกนัยายน 2564   

สมมติว่า ในวนัที่ 1 มิถุนายน 2564 พบว่า ในตลาดตราสารหนี้มีพนัธบตัรดงัตารางที่ 5 – 2 ในการพิจารณา
พนัธบตัรทีถ่อืว่าอยู่เป็น Eligible Bond นัน้มรีายละเอยีดดงันี้  

 
ตารางท่ี 5-2 รายละเอียดพนัธบตัรรฐับาล ณ วนัท่ี 1 มิถนุายน 2564 

Series Issue Code ISIN Code Maturity Date Coupon (%) 
Outstanding Value* 

(THB million) 

TGB5U21 LB25DA TH0623034C08 12-Dec-25 3.850 205,270 

TGB5U21 LB26DA TH0623036C06 17-Dec-26 2.125 240,382 

* ขอ้มลู ณ วนัที ่17 มถิุนายน 2564 
 

จากขอ้มูลพนัธบตัรในตารางที ่5 - 2 พบว่า พนัธบตัรทีม่คีุณสมบตัทิีก่ าหนดของ Basket of Eligible Bond ไดแ้ก่ 
LB25DA และ LB26DA เนื่องจากมอีายุคงเหลอืนับตัง้แต่วนัแรกของเดอืนทีส่ญัญาเดอืนกนัยายน (วนัที ่1 กนัยายน 2564) 
อยู่ระหว่าง 4 – 6 ปี และมมีลูค่าคงคา้งมากกว่า 5,000 ลา้นบาท 

TFEX จะประกาศรุ่นของพนัธบตัรที่อยู่ในกลุ่มพนัธบตัรอ้างอิงของสญัญาฟิวเจอร์สก่อนที่สญัญาดงักล่าวจะมี
สถานะเป็น Nearest  Month Series ตัวอย่างเช่น ส าหรบัสญัญา TGB5U21 ซึ่งจะมีสถานะเป็น Nearest  Month Series 
ในช่วงกลางเดอืนมถิุนายน ค.ศ. 2021 (เนื่องจากในแต่ละช่วงมสีญัญา Bond Futures ใหซ้ื้อขายเพยีง 2 สญัญา) TFEX จะ
ประกาศรายชื่อพนัธบตัรทีอ่ยู่ใน Basket of Eligible Bond ของสญัญาเดอืนกนัยายน ค.ศ. 2021 ตัง้แต่ประมาณช่วงตน้เดอืน
มถิุนายน ค.ศ. 2021 หรอืไม่น้อยกว่า 7 วนัก่อนวนัทีส่ญัญาซื้อขายล่วงหน้า Series ใดๆ จะมสีถานะเป็น Nearest  Month 
Series 

 

อตัรำดอกเบี้ยระยะสัน้ 
อัตราดอกเบี้ย Bangkok Interbank Offered Rate หรือ BIBOR เป็นอัตราดอกเบี้ยที่ได้รับการสนับสนุนจาก

ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ให้เป็นอตัราดอกเบี้ยอ้างอิงระยะสัน้ในตลาดการเงนิ โดยในปัจจุบนั ธปท. มแีนวทาง
ส่งเสรมิใหม้กีารใช ้BIBOR เป็นอตัราดอกเบี้ยอ้างองิในธุรกรรมการกู้ยมืระหว่างธนาคาร และระหว่างธนาคารกบัลูกคา้ราย
ใหญ่มากขึน้ ซึง่ในปัจจุบนัส่วนใหญ่จะอา้งองิอตัราดอกเบีย้ THBFIX เน่ืองจากอตัราดอกเบีย้ THBFIX ไดร้บัอทิธผิลจากการ
เปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่นซึง่อาจท าใหไ้ม่สะทอ้นอตัราดอกเบีย้ตลาดทีแ่ทจ้รงิในช่วงทีอ่ตัราแลกเปลีย่นผนัผวน  

ทัง้นี้ อตัราดอกเบี้ย BIBOR จะมกีารค านวณ หรอื Fixing โดยธนาคารแห่งประเทศไทย โดยมธีนาคารพาณิชยส่์ง
อตัราดอกเบีย้ BIBOR ในดา้นเสนอซื้อเขา้มาในระบบของธนาคารแห่งประเทศไทย ในปัจจุบนัมจี านวน BIBOR Contributor 
ทัง้หมด 13 ธนาคาร   
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รปูท่ี 5–1 ตวัอยา่งการเสนออตัราดอกเบีย้ BIBOR ของธนาคารพาณิชย ์ 
อตัราดอกเบีย้อา้งองิระยะสัน้ตลาดกรุงเทพ (BIBOR) รายธนาคาร ณ วนัที ่30 ธนัวาคม 2565 

Institution O/N 1 Week 1 Month 2 Month 3 Month 6 Month 1 Year 

Bangkok Bank 1.25000 1.27000 1.37000 1.44000 1.48000 1.65000 1.90000 

Bank For Agriculture and Agricultural Cooperatives 1.25000 1.27200 1.37900 1.39600 1.44100 1.61900 1.89700 
Bank of Ayudhya 1.25000 1.27000 1.32000 1.40000 1.45000 1.61000 1.93000 

CIMB Thai Bank 1.25000 1.26000 1.27000 1.40000 1.43000 1.60000 1.83000 

Kasikorn bank 1.25000 1.27900 1.30210 1.38760 1.43970 1.61680 1.90000 

Krung Thai Bank 1.25500 1.27817 1.29134 1.32598 1.37264 1.75000 1.79660 

Mizuho Bank 1.25000 1.27000 1.35000 1.44000 1.52000 1.70000 1.95000 

Siam Commercial Bank 1.25000 1.30000 1.36000 1.45000 1.50000 1.70000 1.90000 

Standard Chartered Bank 1.22249 1.25191 1.28786 1.33387 1.38245 1.56302 1.87649 

Sumitomo Mitsui Banking 1.25000 1.28000 1.32000 1.39000 1.44000 1.62000 1.89000 

The Government Savings Bank 1.25500 1.27000 1.30000 1.38000 1.44000 1.60000 1.90000 

TMBThanachart BANK 1.25000 1.27000 1.32000 1.40000 1.47000 1.60000 1.90000 

United Overseas Bank 1.25000 1.28000 1.31000 1.39000 1.44000 1.62000 1.90000 

ทีม่า : ธนาคารแห่งประเทศไทย 
 

โดยการ Fixing ของธนาคารแห่งประเทศไทยนัน้ จะใชว้ธิตีดัขอ้มูลทีสู่งสุด 2 อนัดบัแรก และต ่าสุด 2 อนัดบัของ
อตัราดอกเบีย้แต่ละประเภท แลว้น าขอ้มลูทีเ่หลอืมาค านวณค่าเฉลีย่เพื่อก าหนดอตัราดอกเบีย้แต่ละประเภทต่อไป  

ทัง้นี้ ธนาคารแห่งประเทศไทยมนีโยบายจะส่งเสรมิให ้BIBOR ประเภท 3 เดอืน เป็นอตัราดอกเบีย้อา้งองิหลกัตาม
แนวปฏบิตัสิากล ประกอบกบัมลูค่าธุรกรรมทีอ่า้งองิกบัอตัราดอกเบีย้ดงักล่าวมปีรมิาณค่อนขา้งสงูในปัจจุบนั และมแีนวโน้ม
สูงขึน้จากนโยบายสนับสนุนทีช่ดัเจนของ ธปท. ตามทีไ่ดก้ล่าวไวข้า้งต้น ดงันั ้น TFEX จงึพจิารณาเลอืกให ้อตัราดอกเบี้ย 
3M BIBOR เป็นสนิคา้อา้งองิส าหรบัสญัญาซื้อขายล่วงหน้าทีอ่า้งองิกบัอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้เพิม่เตมิอกีหนึ่งประเภท  

 

5.3 ช่ือย่อของสญัญา 
TFEX ก าหนดใหใ้ชช้ื่อยอ่สญัญา Futures และสญัญา Options ใหม้ขีอ้มลูทีร่ะบุถงึลกัษณะส าคญัของสนิคา้ดงักล่าว 

อนัไดแ้ก่ สนิคา้อา้งองิของสญัญา และเดอืนและปีทีค่รบก าหนดอายุของสญัญา ทัง้นี้ส าหรบักรณีของสญัญา Options ซึง่เป็น
สญัญาสทิธทิีม่กีารแยกประเภทเป็นสทิธซิื้อ และสทิธขิาย รวมถงึเงื่อนไขของระดบัราคาใชส้ทิธ ิกจ็ะมกีารระบุรายละเอยีด
ดงักล่าวไวใ้นชื่อย่อหรอืสญัลกัษณ์ของสญัญาทีซ่ื้อขายดว้ยเช่นกนั  

 

5.3.1 ความหมายและลกัษณะของช่ือย่อสญัญาฟิวเจอรส์ 
ส าหรบัสญัญา Futures จะมอีงคป์ระกอบของชื่อย่อของสญัญา แบ่งไดเ้ป็น 3 ส่วนคอื ชื่อสนิคา้อา้งองิ เดอืนทีส่ญัญา

ครบก าหนดอายุ และ ปีทีส่ญัญาครบก าหนดอายุ ตวัอย่างเช่น  
S50H22 ก็จะเป็นชื่อย่อของสญัญา SET50 Index Futures ที่ครบก าหนดอายุเดือน มีนาคม (H) ปี ค.ศ. 2022 

นัน่เอง โดยส าหรบัสญัญา Futures ทีม่ซีื้อขายจะมกีารก าหนดสญัลกัษณ์แทนสนิคา้อ้างองิใหผู้ล้งทุนเขา้ใจและจดจ าไดง้า่ย 
ดงันี้  
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ตารางท่ี 5-3 สญัลกัษณ์ของสินค้าอ้างอิงในสญัญา Futures 
สญัญา สนิคา้อา้งองิ สญัลกัษณ์ของสนิคา้อา้งองิในสญัญา Futures 

SET50 Index Futures ดชันี SET50 S50 
Sector Futures  
ใน 5 หมวดธุรกจิ 

ดชันีหมวดธุรกจิ  
• ธนาคาร  
• เทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร 
• พลงังาน 
• พาณิชย ์
• อาหารและเครื่องดื่ม 

ชื่อยอ่แทน ดชันีหมวดธุรกจิ  
• BANK 
• ICT 
• ENERG 
• COMM 
• FOOD 

Single Stock Futures  หุ้นสามัญรายตัวตามรายชื่อที่  TFEX 
ประกาศ 

ชื่อยอ่ในสว่นสนิคา้อา้งองิของ Stock Futures จะ 
ก าหนดใหเ้ป็นสญัลกัษณ์เดยีวกบัชื่อย่อหุน้อา้งองิ  
ตวัอย่างเช่น สญัญา Futures ทีอ่า้งองิหุน้ ADVANC กจ็ะ
ใชส้ญัลกัษณ์เป็น ADVANC  

Gold Futures ทองค าแท่งทีม่คีวามบรสิุทธิ ์96.5% ก าหนดใชแ้ทนสญัญา Gold Futures ซึง่ม ี2 ขนาด คอื 
50Baht Gold Futures คอื GF และ 10Baht Gold 
Futures คอื GF10  

Gold Online Futures ทองค าแท่งทีม่คีวามบรสิุทธิ ์99.5% GO 
Gold-D Futures ทองค าแท่งทีม่คีวามบรสิุทธิ ์ 99.99% GD 
Silver Online Futures โลหะเงนิทีม่คีวามบรสิุทธิ ์99.9% SVF 
Interest Rate Futures อตัราดอกเบีย้  

- อตัราดอกเบีย้ BIBOR อายุ 3 เดอืน  
-  พนัธบตัรรฐับาลอายุ 5 ปี 

ชื่อยอ่ ของ Interest Rate Futures คอื   
-  BB3 (3 Month BIBOR Rate) 
- TGB5 (5 Year Thai Government Bond) 

USD Futures อตัราแลกเปลีย่นเงนิบาทต่อเงนิดอลลาร์
สหรฐัอเมรกิา  

USD 

EUR/USD Futures อตัราแลกเปลีย่นเงนิยโูรต่อเงนิดอลลาร์
สหรฐัฯ 

EURUSD 

USD/JPY Futures อตัราแลกเปลี่ยนเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อ
เงนิเยนญี่ปุ่ น 

USDJPY 

RSS3 Futures ยางแผ่นรมควนัชัน้ 3 (Natural Rubber 
Ribbed Smoked Sheet No.3: RSS3) 
ตามมาตรฐาน Green Book ทัง้นี้สนิคา้ที่
ส่งมอบตอ้งเป็นสนิคา้ทีไ่ดม้าตตราฐาน
และผลติจากผูผ้ลติตามหลกัเกณฑท์ีส่ านัก
หกับญัชกี าหนด 

RSS3 ใหช้ าระราคาดว้ยการส่งมอบสนิคา้ (physical 
delivery) หรอื ช าระราคาเป็นเงนิสด (cash settlement)  

RSS3D Futures ยางแผ่นรมควนัชัน้ 3 (Natural Rubber 
Ribbed Smoked Sheet No.3: RSS3) 
ตามมาตรฐาน Green Book 

RSS3D ใหช้ าระราคาดว้ยการส่งมอบสนิคา้ (physical 
delivery) 

Japanese Rubber Futures ยางแผ่นรมควนัชัน้ 3 ทีซ่ื้อขายในตลาด
สญัญาซื้อขายล่วงหน้าประเทศญี่ปุ่ น 

JRF 
 

     
 ส าหรบัสญัลกัษณ์ส่วนที ่2 ทีส่ะทอ้นเดอืนทีส่ญัญาครบก าหนดอายุ จะมกีารก าหนดเช่นเดยีวกบัสญัลกัษณ์สากล
ในตลาดต่างประเทศ โดยก าหนดเป็นอักษรภาษาอังกฤษ จ านวน 12 ตัวอักษร เป็นตัวแทน เดือนต่างๆ ตามปฏิทิน 
ดงัต่อไปนี้  
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ตารางท่ี 5-4 สญัลกัษณ์การซือ้ขายท่ีแทนเดือนท่ีสญัญาครบก าหนดอายุ 
เดอืน สญัลกัษณ์การซื้อขายทีแ่ทนเดอืนทีส่ญัญาครบก าหนดอายุ 

มกราคม  (January) F 
กุมภาพนัธ ์(February) G 

มนีาคม (March) H 
เมษายน (April) J 
พฤษภาคม (May) K 
มถิุนายน (June) M 
กรกฎาคม (July) N 
สงิหาคม (August) Q 

กนัยายน (September) U 
ตุลาคม (October) V 

พฤศจกิายน (November) X 
ธนัวาคม (December) Z 

 

 และสญัลกัษณ์ส่วนสุดทา้ยทีเ่ป็นรายละเอยีดเกี่ยวกบัปีทีส่ญัญาครบก าหนดอายุ โดยก าหนดใชรู้ปแบบปีทีเ่ป็น  
ครสิตศกัราช เพื่อให้สอดคล้องและสะดวกแก่การเขา้ใจของผู้ลงทุนทุกประเภท โดยจะก าหนดให้ใชเ้พยีง 2 หลกัสุดท้าย 
อย่างเช่น หากสญัญาครบก าหนดอายุ ในเดอืนใดเดอืนหนึ่งในปี พ.ศ. 2565 ซึ่งเป็นปี ค.ศ. 2022 จะก าหนดใหใ้ช ้“22” เป็น
สญัลกัษณ์แทนส่วนสุดทา้ยของสญัลกัษณ์การซื้อขาย  
 ดงันัน้ ในการเลอืกสญัญาว่าจะซื้อ หรอื ขายสญัญาใดนัน้ ผู้ลงทุนสามารถเลอืกระยะเวลาคงเหลอืของแต่ละ
สญัญาเพื่อวเิคราะหแ์นวโน้มของราคาช่วงเวลาดงักล่าวไดเ้หมาะสม ตวัอย่างเช่น S50H22 กจ็ะเป็นสญัญาฟิวเจอร์สทีค่รบ
ก าหนดอายุในเดอืนมนีาคม ปี ค.ศ. 2022 หรอื การคาดการณ์เกี่ยวกบัราคาของดชันี SET50 ในช่วงปลายเดอืนมนีาคม ปี 
2022 (หรอืตรงกบั พ.ศ. 2565) นัน่เอง  
 

5.3.2 ความหมายและลกัษณะของช่ือย่อสญัญาออปชนั  
ส าหรบัสญัญา SET50 Index Options นอกจากผูล้งทุนตอ้งเลอืกลกัษณะของสนิคา้อา้งองิ อายุคงเหลอืแลว้ ยงัตอ้ง

พจิารณาเพิม่เตมิอกี 2 ประเดน็อนัไดแ้ก่ ประเภทของ Options ว่าเป็นสทิธซิื้อ (call) หรอื สทิธขิาย (put) และระดบัราคาใช้
สทิธทิีร่ะบุไวใ้นสญัญานัน้ๆ เช่น ราคาใชส้ทิธซิื้อที ่850 จุด หรอืราคาใชส้ทิธขิายที ่900 จุด  

ดว้ยรายละเอยีดเพิม่เตมิของ Options ขา้งต้น ท าใหม้กีารก าหนดเป็นการเพิม่เตมิเกี่ยวกบัประเภทของสทิธ ิและ
ระดับราคาใช้สิทธิ โดยก าหนดให้เป็นรายละเอียดต่อท้ายจากในส่วนของปีที่สัญญาครบก าหนดอายุ ตัวอย่างเช่น  
S50H22C900 หรอื Call Options ที่ครบก าหนดอายุในเดอืนมนีาคม ปี 2022 โดยเป็น Option ประเภทให้สทิธใินการซื้อ 
โดยก าหนดระดบัราคาทีจ่ะซื้อหรอืใชส้ทิธซิื้อทีร่ะดบัราคาใชส้ทิธ ิ900 จุด   

จะเห็นได้ว่า Options จะมีการก าหนดราคาใช้สิทธิไว้ในลกัษณะสินค้า ท าให้ในบางครัง้เมื่อดชันีอ้างอิงมีการ
เปลี่ยนแปลงไปมากไม่ว่าจะเป็นการเพิม่ขึ้นหรอืลดลงของดชันีก็อาจจะเป็นผลให้ราคาใช้สทิธทิีม่อียู่ใน Series ทีม่กีารซื้อ
ขายในปัจจุบนัไมเ่พยีงพอ TFEX จงึมกีารพจิารณาเพิม่เตมิจ านวน Series ของ Options ใหเ้หมาะสม ตามราคาสนิคา้อา้งองิ
ทีเ่ปลี่ยนแปลงไป โดยก าหนดเป็นเงื่อนไขในเรื่องของช่วงห่างของราคาใชส้ทิธ ิและจ านวนขัน้ต ่าของ Series ตามช่วงห่าง
ของราคาใชส้ทิธทิีต่อ้งมใีนแต่ละช่วงเวลา ดงันี้  

ช่วงห่างของราคาใช้สิทธิ ตามเงื่อนไขของ SET50 Index Options นัน้ TFEX ไดก้ าหนดใหช้่วงห่างของราคาใช้
สทิธเิท่ากบั 25 จุด ดงันัน้ผู้ลงทุนจะทราบเป็นมาตรฐานเดยีวกันว่า ราคาใช้สทิธจิะมรีะดบัที่เท่าใดบ้าง โดยจะก าหนด
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เงือ่นไขจ านวน Series ขัน้ต า่ของ Options ให้ครอบคลุมกบัการเคลือ่นไหวของดชันีอ้างอิงและเพียงพอต่อความ
ต้องการใช้งานของผู้ลงทุนทีจ่ะใช้กลยุทธ์การซ้ือขาย ซึง่ก ำหนดว่าในแต่ละวนันัน้ ต้องม ีSET50 Index Options ทีม่ี
สถานะเป็น At-the-money 1 Series และ ม ีSET50 Index Options ทีม่สีถานะ In-the-money และ Out-of-the-money อย่าง
น้อยด้านละ 4 Series ซึ่งการพิจารณาสถานะของ SET50 Index Options ดังกล่าวนี้ ให้เปรียบเทียบราคาใช้สิทธิของ 
SET50 Index Options กบั ราคาปิดของดชันี SET50 ในวนัท าการก่อนหน้า  

ตวัอย่างเช่น หากตอ้งการทราบว่าวนัแรกของการซื้อขาย SET50 Index Options จะม ีOptions ทีม่รีาคาใชส้ทิธใิด
เปิดให้ซื้อขายนัน้ ต้องเริม่จากการพจิารณาว่า At-the-money Options คอืระดบัราคาใช้สทิธทิี่เท่าไร ซึ่งหากสมมติใหค้่า
ดชันี SET50 ปิดทีร่ะดบั 1,003.24 จุด ในวนัท าการก่อนหน้า ดงันัน้ At-the-money Options คอื SET50 Index Options ทีม่ี
ราคาใชส้ทิธเิท่ากบั 1,000 จุด5 และเนื่องจาก TFEX ก าหนดใหช้่วงห่างของราคาใชส้ทิธเิป็นจ านวนเตม็และเท่ากบั 25 จุด 
ดงันัน้ In-the-money Call Options (ราคาใชส้ทิธติ ่ากว่าระดบัดชันี SET50) ทีม่เีปิดใหซ้ื้อขายจงึเป็น Series ทีม่รีาคาใชส้ทิธ ิ
975, 950, 925 และ 900 จุด ตามล าดบั หรอื 4 ช่วงลงมานับจาก At-the-money Series และในลกัษณะเดยีวกนั Out-of-the-
money Call Options  (ราคาใช้สิทธิสูงกว่าระดับดัชนีSET50) ที่มีเปิดให้ซื้อขายจึงเป็น Series ที่มีราคาใช้สิทธิ 1,025, 
1,050, 1,075 และ 1,100 ตามล าดบั หรอื 4 ช่วงขึน้ไปนับจาก At-the-money Series 
 ด้วยหลกัการเดยีวกนันี้ ในกรณีของ SET50 Put Options จงึม ีAt-the-money Put Options (ราคาใช้สทิธเิท่ากบั 
1000 จุด) จ านวน 1 Series  และ In-the-money Put Options (ราคาใช้สิทธิสูงกว่าระดบัดชันีSET50) จ านวน 4 Series 
ไดแ้ก่ Series ทีม่รีาคาใชส้ทิธ ิ1,025, 1,050, 1,075 และ 1,100 จุด ตามล าดบั และ Out-of-the-money Put Options (ราคา
ใชส้ทิธติ ่ากว่าระดบัดชันี SET50) จ านวน 4 Series ไดแ้ก่ Series ทีม่รีาคาใชส้ทิธ ิ975, 950, 925 และ 900 จุด ตามล าดบั 
ดงัแสดงในรปูที ่5-5 
  
ตารางท่ี 5-5 Options Series ท่ีเปิดให้มีการซื้อขายในแต่ละเดือนท่ีส่งมอบหรือช าระราคา 

Call Strike Price Put 

S50C1100 
Out-of-the-money  

1,100 S50P1100 
In-the-money  

S50C1075 
Out-of-the-money  

1,075 S50P1075 
In-the-money  

S50C1050 
Out-of-the-money  

1,050 S50P1050 
In-the-money  

S50C1025 
Out-of-the-money  

1,025 S50P1025 
In-the-money  

S50C1000 
At-the-money  

1,000 S50P1000 
At-the-money 

S50C975 
In-the-money  

975 S50P975 
Out-of-the-money  

 
5 TFEX ก าหนดช่วงห่างของราคาใชส้ทิธไิวเ้ท่ากบั 25 จุด ดงันัน้ราคาใชส้ทิธขิอง SET50 Index Options นัน้จะต้องหาร 25 ลงตวั และต้องเป็น
จ านวนเต็มเสมอ ดงันัน้ ในกรณีที่ พบว่าราคาปิดของ SET50 Index ในวนัท าการก่อนหน้า หาร 25 แล้วไม่ลงตวั โดยเศษน้อยกว่าหรอืเท่ากบั 
12.50 ให้ปัดลงเป็นจ านวนเต็ม 25 แต่หากเศษมากกว่า 12.50 ให้ปัดขึ้นเป็นจ านวนเต็ม 25 ทัง้นี้ จ านวนเต็มที่ได้นัน้ คอื ราคาใช้สทิธิของ 
Options ทีม่สีถานะเป็น At-the-money  
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Call Strike Price Put 

S50C950 
In-the-money  

950 S50P950 
Out-of-the-money  

S50C925 
In-the-money  

925 S50P925 
Out-of-the-money  

S50C900 
In-the-money  

900 S50P900 
Out-of-the-money  

 

จากตารางที่ 5-5 จะเห็นได้ว่า ในแต่ละเดือนที่ส่งมอบหรือช าระราคา (settlement month) จะมี SET50 Call 
Options ใหซ้ื้อขายอย่างน้อย 9 Series (at-the-money options จ านวน 1 series, in-the-money options 4 series และ out-
of-the-money 4 series) และม ีSET50 Put Options เปิดใหซ้ื้อขายอกี 9 Series  รวมเป็นจ านวน Options Series ทีเ่ปิดให้
ซื้อขายในแต่ละเดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคาอย่างน้อยเท่ากบั 18 Series และ เนื่องจาก TFEX ก าหนดให ้ณ ขณะใดๆ มี
การซื้อขาย SET50 Index Options ทีม่เีดอืนครบก าหนดอายุต่างๆ กนัจ านวน 4 เดอืน  ดงันัน้ ณ ขณะใดขณะหนึ่ง จ านวน 
Options Series ในทุกเดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคาจงึมจี านวนทัง้สิน้อย่างน้อย 72 Series 

การที่ TFEX ก าหนดให้มี SET50 Index Options ในราคาใช้สิทธิต่างๆ ซื้อขายเป็นจ านวนมาก ทัง้นี้ก็เพื่อ
ประโยชน์แก่ผูล้งทุนในการทีจ่ะซื้อหรอืขาย Options Series ทีม่รีาคาใชส้ทิธหิรอืเดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคาแตกต่างกนั
เพื่อประกอบกนัเป็นกลยุทธต์่างๆ ตามทีต่อ้งการและสามารถสรา้งรปูแบบของ Payoff หรอืผลตอบแทนทีผู่ล้งทุนตอ้งการใน
ระดบัความเสีย่งทีย่อมรบัได ้ 

 

ผลกระทบจำกกำรเปลีย่นแปลงของระดบัดชันี SET50  
จากตัวอย่างข้างต้น หากสิ้นวนัท าการต่อมาระดบัดชันี SET50 ปรบัตัวสูงขึ้นมาปิดที่ระดบั 1,012.96 จุดจะมี

ผลกระทบต่อจ านวน Options Series ที่เปิดให้มกีารซื้อขายอย่างไร ในการพจิารณาผลกระทบดงักล่าว ให้ยดึหลกัการที่
ก าหนดว่า ณ ขณะใดขณะหนึ่ง Options ที่ซื้อขาย ต้องมี At-the-money 1 Series และ In-the-money และ Out-of-the 
money อย่างละ 4 Series เป็นอย่างต ่า 

ในกรณีนี้ การพจิารณาผลกระทบ จงึเริม่จากการพจิารณา At-the-money Series6  เมื่อดชันี SET50 อยู่ที่ระดบั 
1,012.96 จุด ซึ่งจะเห็นว่า At-the-money Series คอื Options ที่มรีาคาใช้สทิธเิท่ากบั 1,025 จุด จากนัน้ให้พจิารณาว่าม ี
Options Series ทีม่สีถานะเป็น In-the-money ส าหรบั Call และ Put อย่างน้อย 4 Series และม ีOptions Series ทีม่สีถานะ
เป็น Out-of-the-money ส าหรบั Call และ Put อย่างน้อยอกี 4 Series หรอืไม่ 

 
  

 
6 ราคาใชส้ทิธเิท่ากบั 1,012.96 จุด ระดบัดชันี SET50 หลงัจากปัดเศษ 12.96 จุด ขึน้เป็นจ านวนเตม็ทีห่าร 25 ลงตวั ซึง่เท่ากบั 1,025 จุด 
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ตารางท่ี 5-6 Options Series ท่ีเปิดให้มีการซื้อขายเมื่อมีการเปล่ียนแปลง At-the-money Series 
 

Call Strike Price Put 

S50C1125 
Out-of-the-money  

1,125 S50P1125 
In-the-money  

S50C1100 
Out-of-the-money  

1,100 S50P1100 
In-the-money  

S50C1075 
Out-of-the-money  

1,075 S50P1075 
In-the-money  

S50C1050 
Out-of-the-money  

1,050 S50P1050 
In-the-money  

S50C1025 
At-the-money  

1,025 S50P1025 
At-the-money  

S50C1000 
In-the-money 

1,000 S50P1000 
Out-of-the-money 

S50C975 
In-the-money  

975 S50P975 
Out-of-the-money  

S50C950 
In-the-money  

950 S50P950 
Out-of-the-money  

S50C925 
In-the-money  

925 S50P925 
Out-of-the-money  

S50C900 
In-the-money  

900 S50P900 
Out-of-the-money  

 

 จากตารางที ่5-6 จะเหน็ว่าเมื่อดชันี SET50 ณ สิน้วนัท าการที ่1 เปลี่ยนแปลงจากระดบัที ่1,000 จุด ในสิน้วนัท า
การก่อนหน้ามาปิดทีร่ะดบั 1,012.96 จุดในสิน้วนัท าการที ่2 ส่งผลให ้Options Series ทีเ่ป็น At-the-money เปลี่ยนแปลง
จาก SET50 Index Options ทีม่รีาคาใชส้ทิธเิท่ากบั 1,000 จุดมาเป็น SET50 Index Options ทีม่รีาคาใชส้ทิธเิท่ากบั 1,0257 
จุด 
 ส าหรับ In-the-money Call Options (ราคาใช้สิทธิต ่ากว่าระดับดัชนี SET50) นัน้ พบว่า มีอยู่ทัง้สิ้นจ านวน 5 
Series คอื Options ทีม่รีาคาใชส้ทิธติัง้แต่ 1,000 จุด ถงึ 900 จุด โดย Series ทีเ่พิม่ขึน้กค็อื Call Options ทีม่รีาคาใชส้ทิธ ิ
1,000 จุด ซึ่งก็คือ At-the-money Series เดิมที่เปลี่ยนสถานะเป็น In-the-money Call Options อันเป็นผลมาจากการ
เปลี่ยนแปลงของระดบัดชันี SET50 นัน่เอง ซึ่งหากพจิารณา Out-of-the-money Put Options (ราคาใช้สทิธติ ่ากว่าระดบั
ดชันี SET50)  กจ็ะไดข้อ้สรุปในลกัษณะเดยีวกนั 

 
7 จ านวนเตม็ทีห่าร 25 ลงตวัทีใ่กลเ้คยีง 1,012.96 จุด มากทีสุ่ดหลงัจากปัดเศษแลว้คอื 1,025 จุด โดยกรณีนี้ตอ้งปัดเศษขึน้ เนื่องจากเศษเกนิ
กว่า 12.50 จุด 
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 ในส่วนของ Out-of-the-money Call Options (ราคาใช้สิทธิสูงกว่าระดบัดชันี SET50) นัน้ จะพบว่า Out-of-the 
money Call Options Series ทีม่รีาคาใชส้ทิธสิูงกว่าระดบัดชันี SET50 จะมจี านวนเหลอืเพยีง 3 Series (ไดแ้ก่ Series ทีม่ี
ราคาใชส้ทิธ ิ1,050 จุด ถงึ 1,100 จุด) ดงันัน้ ในวนัท าการต่อมา TFEX จะเปิดใหม้กีารซื้อขาย Call Options เพิม่ขึน้อกี 1 
Series ไดแ้ก่ Call Options ทีม่รีาคาใชส้ทิธ ิ1,125 จุด ทัง้นี้เพื่อใหม้ ีOptions ทีม่สีถานะเป็น Out-of-the-money ซื้อขายอยู่
อย่างน้อย 4 Series  ส่วนในกรณีของ In-the-money Put Options (ราคาใชส้ทิธสิงูกว่าระดบัดชันี) จะพบว่าม ีIn-the-money 
Put Options เหลอืเพยีง 3 Series (ไดแ้ก่ Series ทีม่รีาคาใชส้ทิธ ิ1,050 จุด) ดงันัน้ ในวนัท าการต่อมา TFEX จะเปิดใหม้ี
การซื้อขาย Put Options เพิม่ขึน้อกี 1 Series ไดแ้ก่ Put Options ทีม่รีาคาใชส้ทิธ ิ1,125 จุด 

อย่างไรก็ตาม เนื่องจาก SET50 Index Options มเีดอืนที่ครบก าหนดช าระราคาหรอืส่งมอบถึง 4 เดอืนด้วยกนั 
ดังนั ้นการเปิดให้มีการซื้อขาย Out- of-the-money Call Options และ In-the-money Put Options ดังกล่าว จึงต้อง
ด าเนินการส าหรบัทุกเดอืนที่ครบก าหนดช าระราคาหรอืส่งมอบ ดงันัน้ โดยรวมแล้วการเปลี่ยนแปลงของดชันี SET50 ใน
ตวัอย่างขา้งต้น จะมผีลท าให ้TFEX มกีารเปิดซื้อขาย Series ใหม่ทัง้หมด 8 Series โดยแบ่งเป็น Out- of-the-money Call  
และ In-the-money Put Options อย่างละ 1 Series ส าหรบัเดอืนทีค่รบก าหนดช าระราคาหรอืส่งมอบซึง่มทีัง้หมด 4 เดอืน 

 
5.4 ขนาดของสญัญา 
5.4.1 ความหมายและลกัษณะของขนาดสญัญา  

เน่ืองจากทัง้สญัญา Futures และสญัญา Options เป็นเรื่องเกีย่วกบัการท าการซื้อขายในอนาคต นอกจากเรื่องของ
เวลาทีจ่ะซื้อขายกนันัน้ สิง่ส าคญัอกีประการคอื ขนาดของสญัญาหรอืตวัคูณดชันี เพื่อเป็นเงื่อนไขก าหนดว่า การท าสญัญา 
Futures และ Options ไวน้ัน้ เป็นการซื้อขายแต่ละสญัญาเทยีบเท่ากบัการซื้อขายสนิคา้อ้างองิเป็นจ านวนเท่าไร โดยขนาด
ของสญัญาอาจจะก าหนดใหเ้หมาะสมกบัลกัษณะของสนิค้าอ้างอิง อย่างเช่น กรณีดชันีราคาหลกัทรพัย์ ก็จะก าหนดเป็น         
ตวัคูณดชันี เช่น ดชันี SET50 ซึ่งเป็นสนิคา้อ้างองิของ SET50 Index Futures กจ็ะมกีารก าหนดตวัคูณดชันีไวท้ี ่200 บาท
ต่อจุด และให้ท าการเสนอซื้อหรอืเสนอขาย SET50 Index Futures เป็นระดบัดชันีโดยแสดงจุดทศนิยม 2 ต าแหน่ง เช่น 
1,050.00 เป็นต้น โดยการก าหนดใหต้วัคูณดชันี (multiplier) ของ SET50 Index Futures เท่ากบั 200 บาท ต่อ 1 จุดดชันี
นัน้ เพื่อแปลงค่าระดบัดชันีที่ซื้อขายซึ่งมหีน่วยเป็นจุดให้เป็นจ านวนเงนิ ซึ่งช่วยใหเ้กดิความสะดวกในการช าระราคาและ
ค านวณก าไรขาดทุน    

ตวัอย่างเช่น ผูล้งทุนมกีารเปิดฐานะซื้อ SET50 Index Futures จ านวน 1 สญัญา ทีร่าคา 1,040.00 จุด และขายไป
ทีร่าคา 1,049.00 จุด ผูล้งทุนกจ็ะไดร้บัก าไรจากส่วนต่างของราคาเท่ากบั 1,800 บาท (ค านวณจาก (1,049.00 – 1,040.00 
จุด) x 200 บาท ต่อ 1 สญัญา = 1,800 บาท) เป็นต้น นอกจากนี้ ตวัคูณดชันียงัเป็นตวัก าหนดมูลค่าหรอืขนาดของสญัญา 
(contract size) อีกด้วย เช่น ราคาซื้อขาย SET50 Index Futures อยู่ที่ระดบั 1,050 จุด มูลค่าของสญัญาจะเท่ากบั 1,050 
จุด x 200 บาท หรอื 210,000 บาท ต่อสญัญา เป็นตน้ 

กรณีทีส่นิคา้อา้งองิทีม่หีน่วยวดัทีช่ดัเจน กจ็ะมกีารใชห้น่วยวดัขนาดของสนิคา้ในการก าหนดเป็นขนาดของสญัญา 
เช่น ยางแผนรมควนัหนัก 5,000 กโิลกรมัต่อสญัญา หรอืทองค าขนาด 10 บาททองค า เป็นตน้ 

กรณีขนาดของสญัญา SET50 Index Options  หากพจิารณาในแง่มูลค่าหรอืขนาดของสญัญา (contract size) จะ
เห็นได้ว่ า  SET50 Index Options มีขนาดเท่ากับ SET50 Index Futures ซึ่ งมีค่ า เท่ ากับ 200 บาท ต่อ 1 จุดดัชนี                         
แต่เนื่องจากราคาออปชนัที่จะท าการซื้อขายอยู่ในรูปของค่าพรีเมียม (premium) ซึ่งอาจมาจากราคาทฤษฎีหรือราคาที่
คาดการณ์ของผูล้งทุนกไ็ด ้ซึ่งในทางทฤษฎีแล้วปัจจยัทีม่ผีลกระทบต่อราคาของออปชนั ไดแ้ก่ ระดบัดชันีอ้างองิ ราคาใช้
สทิธ ิความผนัผวนของระดบัราคา อตัราดอกเบี้ย เงนิปันผล และอายุของสญัญา โดยราคาซื้อขายออปชนัจะเรยีกว่าค่า
พรเีมยีม (premium) 
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ในการเสนอซื้อขาย SET50 Index Options ก าหนดให้ผู้ลงทุนท าการเสนอซื้อหรอืเสนอขายเป็นระดบัดชันีโดย
แสดงจุดทศนิยม 2 ต าแหน่ง เช่น 40.50 จุด เป็นต้น โดยตวัคูณดชันี (multiplier) SET50 Index Options เท่ากบั 200 บาท
ต่อ 1 จุดดชันี เพื่อแปลงค่าระดบัดชันีซึ่งมหีน่วยเป็นจุดใหเ้ป็นจ านวนเงนิ เพื่อความสะดวกในการช าระราคา ตวัอย่างเช่น             
ผูล้งทุนมกีารซื้อ SET50 Index Options ทีร่าคา 40.50 จุด และขายไปทีร่าคา 42.00 จุด ผูล้งทุนกจ็ะไดร้บัก าไรจากส่วนต่าง
ของราคาเท่ากบั 300 บาท (ค านวณจาก (42.00 - 40.50) จุด x 200 บาท = 300 บาท) เป็นตน้ 

 
5.4.2 การเปล่ียนแปลงขนาดของสญัญาใน Single Stock Futures กรณีเกิด Corporate Action 
ในหุ้นอ้างอิง 

ส าหรบั Single Stock Futures นัน้ เมื่อเกดิ Corporate Action กบัหุน้อา้งองิมลูค่าของ Single Stock Futures กจ็ะ
มกีารเปลี่ยนแปลงไป และหากไม่มกีารปรบัขอ้ความหรอืเงื่อนไข (terms) ของสญัญา อนัไดแ้ก่ ขนาดหรอืมูลค่าของสญัญา 
(contract size / value) หรอื จ านวนฐานะการถอืครอง (open interest / position) ตามสดัส่วนทีเ่หมาะสมกอ็าจส่งผลใหผู้ม้ ี
ฐานะการถอืครอง Single Stock Futures ฝ่ายหนึ่งฝ่ายใดเสยีผลประโยชน์ได ้  

ตัวอย่างเช่น  AAA Futures ก าหนดให้ Contract Size ต่อ 1 สญัญาเท่ากับ 1,000 หุ้น หากบริษัท AAA มกีาร
ประกาศปรบัลดพาร์จาก 1 หุน้เดมิ เป็น 10 หุน้ใหม่ ในกรณีดงักล่าวนี้หาก TFEX ไม่มกีารปรบัเงื่อนไขในสญัญาของ AAA 
Futures จะท าให้ผู้มฐีานะใน AAA Futures ทัง้ฝัง่ Long และ Short เกิดความได้เปรยีบเสยีเปรยีบได้ เมื่อเทยีบกบัมกีาร
ปรบัเงื่อนไขของสญัญา เช่น ปรบัจ านวนการถอืครองเพิม่เป็น 10 เท่า หรอืปรบัขนาดของสญัญาเพิม่ขึน้ 10 เท่า และปรบั
ราคาอ้างองิหรอื Settlement Price ใหล้ดลง 10 เท่า เป็นต้น ทัง้นี้ เพื่อใหส้อดคล้องกบัราคาหุน้หลงัปรบัลดพาร์ (split par 
value) 10 เท่า และราคาฟิวเจอรส์ทีต่อ้งลดลงตามสดัส่วน ซึง่จะท าใหเ้กดิความยุตธิรรมต่อผูถ้อืครองสญัญาซื้อขายล่วงหน้า  
 

หลกัการในการปรบัสญัญา Single Stock Futures เมือ่มี Corporate Action 
 เมื่อเกิด Corporate Action กบัหุ้นอ้างอิงของ Single Stock Futures นัน้ TFEX อาจพจิารณาด าเนินการอย่างใด
อย่างหนึ่งหรอืหลายอย่างพรอ้มกนั ดงันี้ 

• ปรบัขนาดของสญัญา (contract size)  
• ปรบัราคาซื้อขายของสญัญา (contract price) ซึง่ไดแ้ก่ ราคาซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้า Single Stock 

Futures ทีไ่ดร้บัการจบัคู่การซื้อขายในระบบการซื้อขายของ TFEX และถูกบนัทกึไวท้ีร่ะบบของส านักหกั
บญัช ีและราคาทีใ่ชใ้นการช าระหนี้ (settlement price)  

• ปรบัฐานะคงคา้งของสญัญา (open interest / open position) 
นอกจากนี้ ในกรณีทีจ่ าเป็น TFEX อาจก าหนดใหม้กีารช าระราคาเป็นเงนิสด หรอื ยกเลกิการซื้อขายสญัญาซื้อขาย

ล่วงหน้า Single Stock Futures ทีอ่า้งองิกบัหุน้สามญันัน้ หรอืด าเนินการอื่นใดตามที ่TFEX เหน็สมควรได ้  
ทัง้นี้ ในกรณีทัว่ไปแล้ว การปรบัสญัญา Single Stock Futures เมื่อม ีCorporate Action จะเป็นไปตามมาตรฐาน

ดงันี้ 
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ตารางท่ี 5-7 สรปุรายการ Corporate Action และหลกัการในการปรบัสญัญา Single Stock Futures 
 

รายการ Corporate Action หลกัการ 
การเพิม่ทุนโดยใหส้ทิธจิองซื้อหุน้สามญัใหม่ 
หรอืไดร้บัใบแสดงสทิธใินการซือ้หุน้เพิม่ทุนที่
โอนสทิธไิด ้(transferable subscription right: 
TSR) แก่ผูถ้อืหุน้เดมิตามสดัส่วนการถอืหุน้ 
(right issue)   

ด าเนินการปรบัในกรณีทีส่ทิธจิองซื้อหุน้สามญัใหม่ หรอืไดร้บั
ใบแสดงสทิธใินการซื้อหุน้เพิม่ทนุทีโ่อนสทิธไิดท้ีผู่ถ้อืหุน้เดมิ
ไดร้บัตามสดัส่วนการถอืหุน้ (right) มคี่า (in the money) 
กล่าวคอื มรีาคาใชส้ทิธซิื้อหุน้อา้งองิต ่ากว่าราคาปิดของหุน้
อา้งองิในวนัท าการก่อนวนัขึน้เครื่องหมาย X (ซึง่เป็น
เครื่องหมายทีแ่สดงว่าราคาทีเ่สนอในการซื้อขายหลกัทรพัย์
เป็นราคาทีไ่ม่รวมถงึสทิธปิระโยชน์จากการถอืหลกัทรพัยน์ัน้)  

การเปลีย่นแปลงมลูค่าทีต่ราไวข้องหุน้  
(par value)  

ด าเนินการปรบัในกรณีทีม่กีารเปลีย่นแปลงมลูค่าทีต่ราไว้
ของหุน้สามญั โดยเพิม่มลูค่าทีต่ราไว ้(stock split up) หรอื 
ลดมลูค่าทีต่ราไว ้(stock split down) 

การจ่ายปันผลเป็นหุน้สามญัใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิ 
(bonus issue)  

ด าเนินการปรบัในกรณีทีบ่รษิทัจดทะเบยีนทีอ่อกหุน้สามญัที่
เป็นสนิคา้อา้งองิของ Single Stock Futures นัน้ จ่ายปันผล
เป็นหุน้สามญัใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิตามสดัส่วนการถอืหุน้ 
(bonus issue) 

การจ่ายเงนิปันผลพเิศษ              
(extraordinary dividend) หรอืการจ่ายเงนิคนื
ทุน (capital return) ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิ  

ด าเนินการปรบัในกรณีทีบ่รษิทัจดทะเบยีนทีอ่อกหุน้สามญัที่
เป็นสนิคา้อา้งองิของ Single Stock Futures นัน้ ประกาศว่า
เป็นการจ่ายเงนิปันผลพเิศษ หรอืการจ่ายเงนิคนืทุนใหแ้ก่ผู้
ถอืหุน้เดมิ  

การควบรวมกจิการ หรอืการถูกครอบง า
กจิการ (mergers & acquisitions / takeover) 

ด าเนินการปรบัในกรณีทีบ่รษิทัจดทะเบยีนทีอ่อกหุน้สามญัที่
เป็นสนิคา้อ้างองิของ Single Stock Futures ไดร้บัผลกระทบ
จากการควบรวมกิจการ หรอืถูกครอบง ากิจการ หรอืมกีาร
เปลี่ยนแปลงโครงสร้างอย่างมนีัยส าคญั อนัส่งผลกระทบต่อ
หุ้นอ้างอิง เช่น หุ้นอ้างอิงถูกเพิกถอนหลังควบรวม หรือ       
มกีารเปลี่ยนแปลงคุณลกัษณะจนไม่สามารถเป็นหุ้นอ้างอิง
ของ Single Stock Futures ได ้

 

อนึ่ง ในกรณีทีเ่กดิ Corporate Action อื่นๆ นอกเหนือจากทีก่ล่าวไวข้า้งตน้ การปรบัสญัญาในกรณีเหล่านัน้               
จะด าเนินการตามความเหมาะสมเป็นรายกรณี  

ทัง้นี้ เมื่อมกีารเปลีย่นแปลงขนาดของสญัญาไปจากมาตรฐาน ที ่1 สญัญาเท่ากบั 1,000 หุน้ จะมกีารปรบั
สญัลกัษณ์การซื้อขาย โดยเพิม่อกัษร X Y Z เพื่อระบุว่าสญัญาดงักล่าวมกีารปรบัสญัญามาเป็นครัง้ที ่1, 2 และ 3 เรยีง
ตามล าดบั   
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5.5 เดือนท่ีส่งมอบหรือช าระราคา 
5.5.1 ความหมายและลกัษณะของเดือนท่ีส่งมอบหรือช าระราคา 
 เดือนที่ส่งมอบหรือช าระราคานั ้น เป็นปัจจัยที่ส าคัญอีกประการหนึ่งในการก าหนดว่าราคา Futures หรือ              
ค่าพรเีมยีมของ Options จะเป็นอย่างไร เนื่องจากเงื่อนไขทีก่ าหนดว่าเมื่อสญัญาครบก าหนดอายุจะมกีารส่งมอบหรอืช าระ
ราคา ดงันัน้ อายุของสญัญาจงึเป็นตวัก าหนดค่า หรอื มลูค่าของสญัญาล่วงหน้าว่าสนิคา้อา้งองิในอนาคต ณ จุดทีก่ าหนดนัน้
จะมรีาคาเป็นเท่าใด ซึง่ผูล้งทุนจะใชเ้ป็นขอ้มลูประมาณการราคาของสญัญาว่าควรอยู่ทีร่ะดบัใด โดยในแต่ละช่วงเวลา TFEX 
จะจดัใหม้สีญัญาทีม่กี าหนดส่งมอบหรอืช าระราคาทีแ่ตกต่างกนัไป ซึ่งจะมกีารก าหนดชดัเจนว่าสญัญาแต่ละประเภทจะมี
เดอืนส่งมอบหรอืช าระราคา หรอื Series ใดบ้างใหท้ าการซื้อขาย ยกตวัอย่างเช่น SET50 Index Futures มเีดอืนทีส่่งมอบ
หรอืช าระราคา หรอืทีม่กัเรยีกกนัว่า เดอืนทีส่ญัญาสิน้สุดอายุตรงกบัเดอืนใกล้ 3 เดอืนตดิต่อกนั และเดอืนสุดทา้ยของไตร
มาสใน 3 ไตรมาสถดัไป ซึ่งเดอืนสุดทา้ยของแต่ละไตรมาส เช่น เดอืนมนีาคม มถิุนายน กนัยายน ธนัวาคม ดงันัน้ ณ เวลา
ใดๆ จะม ีSET50 Index  Futures ทีม่เีดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคาต่างๆ กนัจ านวน 6 Series นัน่เอง  

ตวัอย่างเช่น หากปัจจุบนั คอื เดอืนตุลาคม 2565 ณ ขณะนัน้ จะมกีารซื้อขาย SET50 Index Futures ที่มเีดอืน
ครบก าหนดอายุต่างๆ กนั จ านวน 4 Series ดงันี้ 

• เดอืนตุลาคม 2565 (สญัญาทีค่รบก าหนด ในเดอืนใกลท้ีสุ่ด) 
• เดอืนพฤศจกิายน 2565 (สญัญาทีค่รบก าหนด ในเดอืนใกลต้ดิต่อกนัล าดบัที ่2) 
• เดอืนธนัวาคม 2565 (สญัญาทีค่รบก าหนด ในเดอืนใกลต้ดิต่อกนัล าดบัที ่3) 
• เดอืนมนีาคม 2566 (สญัญาทีค่รบก าหนด ในเดอืนสุดทา้ยของไตรมาสทีใ่กลท้ีสุ่ด) 
• เดอืนมถิุนายน 2566 (สญัญาทีค่รบก าหนด ในเดอืนสุดทา้ยของไตรมาสทีใ่กลล้ าดบัที ่2) 
• เดอืนกนัยายน 2566 (สญัญาทีค่รบก าหนด ในเดอืนสุดทา้ยของไตรมาสทีใ่กลล้ าดบัที ่3) 

เมื่อสิ้นสุดเดือนตุลาคม 2565 สญัญา SET50 Index Futures ที่มีเดือนที่ส่งมอบหรือช าระราคาในเดือนตุลาคม 
2565 กจ็ะสิน้สุดอายุลง ดงันัน้ สญัญา SET50 Index Futures ทีม่เีดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคาในเดอืนพฤศจกิายน 2565 
จะกลายเป็นสญัญาทีค่รบก าหนดอายุทีใ่กล้ที่สุดแทน ตามดว้ยสญัญา SET50 Index Futures ทีม่เีดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระ
ราคาในเดอืนธนัวาคม 2565 และจะมสีญัญา SET50 Index Futures เพิม่ขึ้นมาอีกหนึ่ง Series ได้แก่ Series ที่มเีดอืนที่
ช าระราคาหรอืส่งมอบในเดอืนมกราคม 2566 นอกจากนี้ ยงัคงมสีญัญา SET50 Index Futures ทีม่เีดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระ
ราคาในเดือนมีนาคม 2566 เดือนมิถุนายน 2566 และเดือนกันยายน 2566 ท าให้มีสัญญา SET50 Index Futures ให้
สามารถซื้อขายไดจ้ านวน 6 Series เหมอืนเดมิ ดงัรปูที ่5-2 ทัง้นี้ ในทางปฏบิตันิัน้ TFEX จะก าหนดใหส้ญัญา หรอื Series 
ใหม่ (ในที่นี้คือ series เดอืนมกราคม 2566) เริม่ซื้อขายได้ในวนัซื้อขายวนัสุดทา้ยที ่Series เดมิก าลงัจะครบก าหนดอายุ 
(series เดอืนตุลาคม 2565)   
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รปูท่ี 5-2 ตวัอยา่งเดือนท่ีส่งมอบหรือช าระราคาของ SET50 Index Futures  

 
 
 
 
 

 
 
 
 
5.5.2 รปูแบบของเดือนท่ีส่งมอบหรือช าระราคาของสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าใน TFEX  

รูปแบบของเดือนที่ส่งมอบหรือช าระราคาของสญัญา Futures และ Options ของสินค้าแต่ละประเภท จะมีการ
ก าหนดใหม้ลีกัษณะสอดคลอ้งกบัความตอ้งการใชง้านของผูล้งทุนประเภทต่างๆ โดยส าหรบัสนิคา้ใน TFEX ปัจจุบนัก าหนด
เป็นรปูแบบหลกัๆ ได ้ดงันี้  

1. สญัญารายเดอืน จะเป็นสญัญาทีอ่้างองิกบัสนิคา้ทีม่คีวามต้องการใชใ้นทุกๆ เดอืน หรอืตามลกัษณะทีก่ าหนด 
เช่น Rubber Futures ทีก่ าหนดเดอืนส่งมอบตดิต่อกนั 7 เดอืนเรยีงล าดบัไป เป็นตน้ นอกจากนี้ อาจมกีารก าหนดในลกัษณะ
ทีใ่หเ้ป็นเดอืนส่งมอบหรอืช าระราคาเฉพาะในเดอืนคู่ของปีปฏทินิ เช่น Gold Futures เป็นตน้  

2. สญัญารายไตรมาส จะเป็นสญัญาที่อ้างอิงกับสินค้าที่มคีวามต้องการใช้งานตามรอบระยะเวลา โดยเฉพาะ 
ในช่วงเดอืนสุดทา้ยของแต่ละไตรมาส อนัไดแ้ก่ เดอืน มนีาคม มถิุนายน กนัยายน ธนัวาคม เช่น Single Stock Futures ที่
หุน้อา้งองิจะมกีารจ่ายปันผลในช่วงแต่ละไตรมาส ท าใหม้คีวามตอ้งการซื้อขายสญัญา Futures เพื่อท าก าไรจากราคาในช่วง
ดงักล่าว เป็นตน้  

อย่างไรกต็าม ความต้องการใชง้านสญัญา Futures มกีารเปลี่ยนแปลงตามสถานการณ์ตลาด ท าใหม้กีารก าหนด
รูปแบบของเดอืนทีส่่งมอบในรปูแบบทีร่วมสญัญารายเดอืนและสญัญารายไตรมาสเขา้ดว้ยกนั เช่น  SET50 Index Futures 
ทีม่เีดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคา เดอืนใกล้ 3 เดอืนตดิต่อกนั และเดอืนสุดทา้ยของไตรมาสใน 3 ไตรมาสถดัไป ดงันัน้ ณ 
เวลาใดๆ จะม ีSET50 Index Futures ที่มเีดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคาต่างๆ กนัอยู่ 6 Series ที่เป็นทัง้รายเดอืนและราย
ไตรมาสใหผู้ล้งทุนเลอืกใช ้นัน่เอง  

  
5.6 การเสนอราคาซ้ือขาย  
5.6.1 ความหมายและลกัษณะของการเสนอราคาซ้ือขาย 
 การก าหนดใหก้ารเสนอราคาซื้อขายในตลาด TFEX เป็นมาตรฐานชดัเจน มส่ีวนเสรมิสร้างใหเ้กิดโอกาสในการ
จบัคู่การซื้อขายสญัญาไดโ้ดยสะดวกมากขึ้น และสอดคล้องกบัแนวปฏบิตัใินตลาดอนุพนัธ์ต่างๆ ทีท่ าหน้าทีจ่บัคู่ค าสัง่ซื้อ
ขายแบบไม่เหน็คู่สญัญา (blind) นอกจากนี้ การเสนอราคาซื้อขายทีก่ าหนดจะต้องสอดคล้องกบัการเคลื่อนไหวของราคา
สนิคา้อา้งองิเพื่อสรา้งโอกาสในการท าก าไร และสะดวกในการบรหิารพอรต์ลงทุน  

 
 
 

พ.ย. 65 ธ.ค. 65 มี.ค. 66 

 

✓ 

ม.ค. 66 มิ.ย. 66 ต.ค. 65 

ปัจจบุนั 

✓ ✓ ✓ ✓ 

พ.ย. 65 ธ.ค. 65 

 
✓ 

มี.ค. 66 ม.ค. 66 

✓ ✓ ✓ 

มิ.ย. 66 

✓ 

ก.ย. 66 

✓ 
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5.6.2 การเสนอราคาซ้ือขายสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าในตลาดสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า  
 การเสนอราคาซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าใน TFEX มแีนวทางสอดคลอ้งกบัหลกัสากลทีใ่ชใ้นการซื้อขายสญัญา
ทีอ่า้งองิกบัสนิคา้ประเภทเดยีวกนัในต่างประเทศ อนัไดแ้ก่  

1.  ก าหนดให้เป็นจุดของดชันี (index points) ส าหรบัสญัญาซื้อขายล่วงหน้าที่อ้างอิงกับดชันีหลกัทรพัย์ เช่น 
SET50 Index Futures และ Sector Futures เป็นต้น เพื่อใหร้าคาสอดคล้องกบัการเคลื่อนไหวของดชันี และการคาดการณ์
ดชันีในอนาคต ส าหรบั SET50 Index Options ทีอ่้างองิกบัดชันีหลกัทรพัยก์เ็ช่นกนั การเสนอราคาซื้อขายจะท าใหล้กัษณะ
ของการก าหนดค่าพรเีมยีม โดยหน่วยของการเสนอราคาซื้อขาย กม็ลีกัษณะเป็นจุดดชันีเช่นกนั  

2.  ก าหนดให้เป็นหน่วยของราคาในลกัษณะเดยีวกบัสนิค้าอ้างอิง เช่น การเสนอราคา Gold Futures ที่ก าหนด
เป็นบาทต่อทองค าหนัก 1 บาท (ทองค า) ที่ความบรสุิทธิ ์96.5% เป็นต้น ซึ่งการก าหนดในลกัษณะนี้จะเป็นที่นิยมและมี
ความสะดวกในการซื้อขายเน่ืองจากสามารถเทยีบเคยีงไดก้บัราคาสนิคา้อา้งองิไดโ้ดยงา่ย  

3. ก าหนดใหเ้ป็นความสมัพนัธก์บัราคาสนิคา้อา้งองิในรปูแบบทีส่อดคลอ้งกบัวตัถุประสงคข์องการซื้อขายสญัญา
ดงักล่าว ซึง่รปูแบบนี้จะเป็นลกัษณะพเิศษส าหรบัสญัญา Futures ทีอ่า้งองิอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ กล่าวคอื ราคาทีเ่สนอซื้อ
ขาย จะอยูใ่นรปู (1 – อตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ทีต่อ้งการเสนอซื้อ / ขายล่วงหน้า) x 100 ตวัอย่างเช่น หากตอ้งการซื้อดอกเบีย้
ระยะสัน้ล่วงหน้าที ่3% จะตอ้งท าการ Long Futures ทีร่าคาเสนอซื้อ 97 (ซึง่ค านวณจาก (1 – 3%) x 100) โดยแนวทางนี้
ก าหนดขึน้เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการใชง้านสญัญา Futures ทีอ่า้งองิกบัอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ ตามวตัถุประสงคข์องการกูย้มื
ระยะสัน้ทีจ่ะก าหนดอตัราดอกเบีย้ในลกัษณะของส่วนลดเงนิตน้นัน่เอง  

 

5.7 การเปล่ียนแปลงของราคาซ้ือขายสงูสดุในแต่ละวนั   
5.7.1 ความหมายและลกัษณะของการเปล่ียนแปลงราคาซ้ือขายสูงสุดในแต่ละวนั  

เน่ืองจากสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเป็นสญัญาทีคู่่กรณีเขา้เป็นคู่สญัญาและมคีวามเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงของราคา
ไปในทศิทางทีส่รา้งผลขาดทุนเป็นจ านวนมากถงึแมจ้ะมกีารก าหนดใหม้กีารค านวณก าไรขาดทุนเป็นประจ าทุ กวนัท าการ 
(daily mark to market) แต่หากในระหว่างวนั ราคาสนิคา้อ้างองิมกีารเปลี่ยนแปลงอย่างรุนแรงกอ็าจสรา้งผลเสยีหายใหก้บั
คู่สญัญาดา้นใดดา้นหนึ่งจนอาจกระทบกบัการซื้อขายโดยรวมได ้การก าหนดระดบัราคาซื้อขายสูงสุดและต ่าสุดในแต่ละวนั
จงึถอืเป็นส่วนหนึ่งในมาตรการทีจ่ะดแูลการซื้อขายสญัญา Futures และ Options ใหก้บัผูล้งทุน  

 

5.7.2 การก าหนดระดบัการเปล่ียนแปลงราคาซ้ือขายสงูสดุของสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า  
การก าหนดระดบัการเปลี่ยนแปลงของราคาซื้อขายสูงสุดของแต่ละสญัญานอกจากจะเป็นการป้องกนัความเสีย่ง

เบื้องต้นให้กบัผู้ร่วมตลาดแล้ว หากการก าหนดกรอบราคาให้แคบหรือกว้างจนเกินไป อาจท าให้ระดบัราคาดงักล่าวไม่
สามารถตอบสนองต่อวตัถุประสงค์ในการก าหนดและการใช้งานของผู้ร่วมตลาดได้ ดงันัน้ ในการพิจารณากรอบการ
เปลีย่นแปลงราคาซื้อขายจะมกีารก าหนดแตกต่างกนัไปตามประเภทของสนิคา้อา้งองิ ซึง่มคีวามผนัผวนของราคาทีแ่ตกต่าง
กนั (รายละเอยีดของระดบัการเปลีย่นแปลงราคาซื้อขายสงูสุดของแต่ละสนิคา้ ปรากฏตามภาคผนวก) 

ภายใตค้วามสมัพนัธร์ะหว่างราคาสนิคา้อา้งองิ และราคา Futures ของสนิคา้นัน้ การก าหนดระดบัการเปลีย่นแปลง
สูงสุดของราคาซื้อขายในรูปแบบสดัส่วนของราคา Futures ในวนัท าการก่อนหน้าจงึเป็นแนวทางที่มกีารใช้งานเป็นการ
ทัว่ไป ส าหรบั TFEX ได้ก าหนดใช้แนวทางดงักล่าวกบัสญัญา Futures โดยส าหรบัสญัญาที่มขีอ้มูลราคาสนิค้าอ้างอิงให้
ตดิตามไดต้ลอดชัว่โมงการซื้อขาย กจ็ะมกีารก าหนดระดบัการเปลีย่นแปลงสงูสุดของราคาซื้อขาย Futures ใหส้อดคลอ้งกบั
การเปลี่ยนแปลงสูงสุดของราคาสนิค้าอ้างอิง เช่น ไม่เกิน + 30% ของราคาที่ใช้ช าระราคาล่าสุด ส าหรบัสญัญา SET50 
Index Futures และ Single Stock Futures เป็นตน้   
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ในขณะที่การก าหนดระดบัการเปลี่ยนแปลงสูงสุดของราคาซื้อขาย Futures ที่อ้างอิงสนิค้าที่ไม่มรีาคาซื้อขายให้
ตดิตามอย่างเป็นทางการตลอดชัว่โมงการซื้อขาย อย่างเช่น Gold Futures รวมถงึ กรณีทีส่ญัญานัน้ๆ มสีนิคา้อา้งองิทีม่กีาร
ซื้อขายอยู่ในตลาด OTC หรอืเป็นสนิคา้โภคภณัฑ์ทีม่กีารซื้อขายทัว่โลก จนไม่มรีาคามาตรฐานกลางใหต้ดิตาม กจ็ะมกีาร
ก าหนดระดบัการเปลี่ยนแปลงของราคาซื้อขายสูงสุดทีแ่ฝงรูปแบบของ Circuit Breaker ไปดว้ย กล่าวคอื หากราคามกีาร
เปลี่ยนแปลงไปแตะระดบัทีก่ าหนดจะมกีารหยุดการซื้อขายเป็นระยะเวลาหนึ่ง ก่อนทีจ่ะเปิดการซื้อขายอกีครัง้ และท าการ
ปรบัขยายระดบัการเปลี่ยนแปลงของราคาซื้อขายสูงสุดใหเ้พิม่มากขึน้เพื่อใหผู้ล้งทุนสามารถซื้อขายไดต้ามราคาทีอ่าจเป็น
การเปลี่ยนแปลงตามสถานการณ์หรอืภาวะการซื้อขายของตลาดโดยในช่วงทีห่ยุดการซื้อขายในช่วงแรกนัน้มวีตัถุประสงค์
เพื่อใหผู้ล้งทุนไดม้เีวลาในการศกึษาขอ้มลูการเปลี่ยนแปลงของราคาว่ามสีาเหตุมาจากดา้นใด และเพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลในการ
ซื้อขายหลงัจากการเปิดการซื้อขายใหม่อกีครัง้ต่อไป  

อย่างไรก็ตามส าหรับ Options ซึ่งมีการก าหนดรูปแบบการเสนอราคาเป็นค่าพรีเมียมของ Options ดังกล่าว                 
ซึง่ระดบัราคาพรเีมยีมของ Options มคีวามสมัพนัธก์บัราคาสนิคา้อา้งในรปูแบบทีค่่อนขา้งซบัซอ้น ซึง่การก าหนดระดบัการ
เปลีย่นแปลงของราคาซื้อขายสงูสุดของ Options จงึก าหนดใหอ้ยู่ในรปูแบบของสดัส่วนของราคาสนิคา้อา้งองิของวนัท าการ
ก่อนหน้าเป็นหลกั 

ดงันัน้ TFEX จงึก าหนดใหร้าคา SET50 Index Options ในแต่ละวนัสามารถเปลีย่นแปลงสงูสุดหรอืต ่าสุดไดใ้นช่วง
ราคาเป็นสดัส่วนของดชันี SET50 ดงันี้  

 
การเปลีย่นแปลงของราคาซื้อขายสงูสุดแต่ละวนั = ± 30% ของราคาปิดของดชันี SET50 ในวนัท าการก่อนหน้า 

 

ทัง้นี้ ในกรณีทีร่าคาต ่าสุดทีค่ านวณไดต้ดิลบ ใหก้ าหนดราคาต ่าสุดทีจ่ะซื้อขายไดเ้ท่ากบั 0.10 จุด ตวัอย่างเช่น  
ก าหนดใหร้าคาทีใ่ชช้ าระราคาประจ าวนัล่าสุด (latest settlement price) ของ SET50 Index Options ทีม่เีดอืนทีส่่ง

มอบหรอืช าระราคาในเดอืนตุลาคม 2022 ราคาใชส้ทิธ ิ1,000 จุด เท่ากบั 30 จุด และก าหนดใหร้าคาปิดของ SET50 Index 
ในวนัท าการก่อนหน้าเท่ากบั 1,020 จุด  

ในกรณีนี้ Daily Price Limit ของ SET50 Index Options ใน Series ดงักล่าว ในวนัท าการถดัไปจะเป็นดงันี้ 
• ราคาสงูสุด: 30 + (0.3)(1,020) = 30 + 306 = 336 จุด 
• ราคาต ่าสุด: 30 – (0.3)(1,020) = 30 - 306 ➔ 0.10 จุด (เน่ืองจากราคาทีค่ านวณไดต้ดิลบจงึก าหนดราคา

ต ่าสุดไวท้ี ่0.10 จุด) 
 

5.7.3 การซ้ือขายเมื่อราคาเปล่ียนแปลงถึงระดบัท่ีก าหนด 
 การซื้อขายใน TFEX สามารถส่งค าสัง่ทีม่รีาคาเสนอซื้อขายอยู่ในช่วง Daily Price Limit ตามทีก่ าหนดในลกัษณะ
สญัญาของแต่ละสนิคา้ ตวัอย่างเช่น TFEX ก าหนดใหก้ารเสนอซื้อขาย SET50 Index Futures มกีารเปลีย่นแปลงสงูสุดหรอื
ต ่าสุดในแต่ละวนัได้ไม่เกิน + 30% ของราคาที่ใช้ช าระราคาล่าสุด เช่น หากวนัที่ 1 ราคาที่ใช้ช าระราคาประจ าวนัของ 
SET50 Index Futures เท่ากบั 1,000 จุด ดงันัน้ ราคา Futures ในวนัที่ 2 จะเพิม่ขึน้หรอืลดลงได้ไม่เกนิ 30% ของ 1,000 
จุด นัน่คอื ± 300 จุด (1,000 x 30%) ดงันัน้ราคาในวนัที ่2 จงึสามารถเปลีย่นแปลงไดใ้นช่วง 700 – 1,300 จุด หรอืกล่าวอกี
นัยหนึ่ง Ceiling และ Floor ของราคาซื้อขาย ในวนัที ่2 คอื 1,300 จุด และ 700 จุด ตามล าดบันัน่เอง 

ส่วนสนิคา้ทีม่กีารก าหนดระดบัราคาทีเ่ปลีย่นแปลงสงูสุดของราคาซื้อขายไวเ้ป็นสองระดบั เมื่อราคาซื้อขาย
เคลื่อนไหวถงึ Daily Price Limit ระดบัแรก TFEX จะหยุดจบัคู่การซื้อขายชว่งเวลาหนึ่ง (ปัจจุบนัก าหนดหยุดซื้อขาย 2 
นาท)ี และขยาย Daily Price Limit เป็นระดบัสอง โดยในชว่งทีห่ยุดจบัคู่ซื้อขายดงักล่าว ก าหนดใหเ้ป็นชว่ง Pre-open และ
สามารถส่งค าสัง่ซื้อขายได ้ 
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 ตวัอย่างเช่น ณ สิ้นวนัท าการ 50 Baht Gold Futures มรีาคาที่ใชช้ าระราคาประจ าวนัล่าสุดเท่ากบั 30,000 บาท 
Daily Price Limit ระดับแรกและระดบัสอง เท่ากับ + 10% และ + 20% จากราคาที่ใช้ในการช าระราคาประจ าวนัล่าสุด 
ตามล าดบั ดงันัน้ Floor และ Ceiling ระดบัแรก คอื 27,000 บาทและ 33,000 บาท หากมกีารซื้อขายที่ราคา 27,000 บาท 
หรอื 33,000 บาท TFEX จะหยุดจบัคู่ซื้อขายเป็นการชัว่คราว 2 นาท ีและขยาย Price Limit เป็น + 20% จากราคาทีใ่ชใ้น
การช าระราคาประจ าวนัล่าสุด หรอืปรบั Floor และ Ceiling ของราคาซื้อขายไปเป็น 24,000 บาท และ 36,000 บาท โดยผู้
ลงทุนยงัคงส่งค าสัง่ซื้อขายในช่วง 2 นาทนีัน้ได ้
 ทัง้นี้ หากในช่วงเวลาซื้อขายนัน้ มเีวลาท าการซื้อขายคงเหลอืน้อยกว่า 2 นาท ีTFEX อาจพจิารณาจบัคู่ซื้อขายเมือ่
สิน้สุดช่วงเวลาซื้อขายนัน้ 
 
5.8 เวลาซ้ือขาย  
5.8.1 ความหมายและลกัษณะของการก าหนดเวลาซ้ือขายสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า 
 การก าหนดเวลาซื้อขายสญัญา Futures หรอื Options มหีลกัการเช่นเดยีวกบัประเด็นอื่นๆ ของลกัษณะสญัญา 
โดยมุ่งเน้นเพื่อเปิดโอกาสใหผู้ล้งทุนสามารถซื้อขายไดส้อดคลอ้งกบัการเคลื่อนไหว หรอืสภาพตลาดของสนิคา้อา้งองิ ดงันัน้ 
การก าหนดเวลาซื้อขายสญัญา Futures หรอื Options จะสอดคลอ้งกบัการซื้อขายของสนิคา้อา้งองินัน่เอง นอกจากนี้ TFEX 
ยังได้พิจารณาแนวทางในการบริหารกลยุทธ์การซื้อขายสัญญาที่อ้างอิงกับสินค้าที่มีการซื้อขายในตลาดต่างประเทศ 
อย่างเช่น Gold Futures และ Rubber Futures เป็นต้น โดยมีการปรบัช่วงของเวลาให้สอดคล้องกับการซื้อขายในตลาด
ต่างประเทศเพื่อใหผู้ล้งทุนมโีอกาสท าก าไรระหว่างตลาดไดเ้ช่นเดยีวกนั  
  

5.8.2 รายละเอียดของเวลาซ้ือขายสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า 
เวลาซื้อขายสนิคา้ต่างๆ ใน TFEX สามารถแบ่งได้หลายลกัษณะและอาจแตกต่างกนัไปในแต่ละสนิค้า โดยหลกั

แล้ว จะมชี่วงเวลา Pre-Open ซึ่งจะมกีารจบัคู่แบบ Auction ก่อนที่จะเขา้สู่ช่วงการจบัคู่การซื้อขายโดยอตัโนมตั ิโดยแบ่ง
ช่วงการจบัคู่แบบอตัโนมตัิ ออกเป็น 3 Session หลกั คอื การซื้อขายช่วงเช้า การซื้อขายช่วงบ่าย และ การซื้อขายช่วง
กลางคนื โดยมรีายละเอยีดดงันี้  

ส าหรบัการซื้อขายช่วงเช้า จะเริม่ตัง้แต่ เวลา 9:15 น. ที่เปิดให้ผู้ลงทุนส่งค าสัง่ซื้อขาย และจะเริม่จบัคู่การซื้อ
ขาย ตัง้แต่เวลา 9:45 น. เป็นตน้ไป  

• Pre-open:              9:15 - 9:45 น. 
• Morning Session:    9:45 - 12:30 น. 

ทัง้นี้ TFEX ได้ก าหนดใหเ้วลาซื้อขายของ Rubber Futures ต่อเนื่องจากภาคเชา้ไปจนถงึภาคบ่าย โดยไม่มกีาร
หยุดการซื้อขายระหว่าง Session (intermission) โดยเมื่อถึงเวลา 12:30 น. ผู้ลงทุนก็ยงัสามารถซื้อขาย Rubber Futures 
ต่อเนื่องไปในขณะที่สินค้าอื่นๆ เข้าสู่ช่วง Intermission ทัง้นี้ เพื่อเปิดโอกาสให้ผู้ลงทุนได้สามารถติดตามราคา Rubber 
Futures ในตลาดต่างประเทศซึง่ในช่วงดงักล่าวเป็นเวลาท าการซื้อขายของตลาดหลกัอย่าง เช่น TOCOM และตลาดอนุพนัธ์
ในประเภท India เป็นตน้ เพื่อใหผู้ล้งทุนสามารถตดัสนิใจซื้อขายไดท้นัทตีามสถานการณ์ราคาโลก  

ส าหรบัการซื้อขายช่วงบ่าย จะเริม่ตัง้แต่ เวลา 13:45 น. ที่เปิดให้ผูล้งทุนส่งค าสัง่ซื้อขายได้อีกครัง้ โดยจะเริม่
จบัคู่การซื้อขาย ตัง้แต่เวลา 14:15 น. เป็นตน้ไป  

• Pre-open:              13:45 - 14:15 น. 
• Afternoon Session:    14:15 - 16:55 น. 
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ทัง้นี้  TFEX ก าหนดให้เวลาซื้อขายของ Gold-D Futures สิ้นสุดช่วงบ่ายที่เวลา 16.30 น. และ Interest rate 
Futures มเีวลาซื้อขายในช่วงบ่ายสิน้สุดทีเ่วลา 16:00 น. เพื่อใหส้อดคล้องกบัธุรกรรมของสนิคา้อ้างองิซึ่งอยู่ใน OTC เป็น
หลกั และมจี านวนธุรกรรมค่อนขา้งน้อยตัง้แต่เวลาดงักล่าวเป็นตน้ไป   
 

ส าหรบัการซื้อขายช่วงกลางคืน TFEX จะเปิดใหม้กีารซื้อขายส าหรบัสนิคา้ทีม่กีารซื้อขายในตลาดต่างประเทศ
ในช่วงเวลาดงักล่าว เพื่อเปิดโอกาสใหผู้้ลงทุนปรบัเปลี่ยนกลยุทธ์ได้ทนัตามราคาตลาดโลก ประกอบด้วย Gold Futures, 
Gold Online Futures, Gold-D Futures และ Silver Futures จะเริม่ตัง้แต่ เวลา 18:45 น. ทีเ่ปิดใหผู้ล้งทุนส่งค าสัง่ซื้อขายได้
อกีครัง้ โดยจะเริม่จบัคู่การซื้อขาย ตัง้แต่เวลา 18:50 น. เป็นตน้ไป  

• Pre-open:              18:45 - 18:50 น. 
• Night Session:    18:50 - 03:00 น. (วนัถดัไป) 

ส าหรบัการการซื้อขาย Currency Futures นัน้ TFEX จะเปิดให้มีการซื้อขายในช่วง Night Session ได้ถึงเวลา 
23.55 น. เท่านัน้ 

 
5.9 วนัซ้ือขายวนัสดุท้าย   
5.9.1 ความหมายและลกัษณะของการก าหนดวนัซ้ือขายวนัสุดท้าย  

การก าหนดวนัซื้อขายวนัสุดท้ายมคีวามส าคญัต่อการซื้อขายสญัญา Futures และ Options เนื่องจากเป็นวนัที่                 
ผูล้งทุนทีม่ฐีานะสญัญาคงคา้งอยู่จะถูกปิดสญัญาอตัโนมตั ิหรอื ท าการใชส้ทิธอิตัโนมตัใิหส้ าหรบั Options โดย TFEX จะท า
การประกาศราคาทีใ่ช้ส าหรบัปิดสญัญาดงักล่าวเป็นการทัว่ไป ซึ่งค านวณจากราคาสนิค้าอ้างองิ ท าใหก้ารก าหนดวนัที่จะ
ด าเนินการในส่วนดงักล่าว ต้องเป็นวนัที่จะมขีอ้มูลราคาสนิค้าอ้างอิง ดงันัน้ การก าหนดวนัซื้อขายวนัสุดทา้ยของสญัญา 
Futures หรอื Options ทีอ่า้งองิสนิคา้ชนิดเดยีวกนั กจ็ะมวีนัซื้อขายวนัสุดทา้ยวนัเดยีวกนั อย่างเช่น SET50 Index Futures 
และ SET50 Index Options เป็นตน้  

 
5.9.2 รายละเอียดของวนัซ้ือขายวนัสุดท้ายของสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า ใน TFEX  
 การก าหนดวนัซื้อขายวนัสุดทา้ยของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าต่างๆ 
ใน TFEX ส่วนใหญ่จะเป็นวนัท าการก่อนหน้าวนัท าการสุดทา้ยของเดอืนที่
สญัญาครบก าหนดอายุ อย่างไรก็ตาม หากสนิค้าอ้างอิงมสีภาพคล่องการ
ซื้อขายในช่วงอื่นๆ ของเดอืน กจ็ะมกีารปรบัเงื่อนไขเกี่ยวกบัวนัซื้อขายวนั
สุดท้ายให้สอดคล้องกัน เช่น  Interest Rate Future ที่ธุรกรรมด้านอตัรา
ดอกเบี้ยผ่านตลาดพันธบัตรจะมีสภาพคล่องสูงในช่วงที่มีการประมูล
พนัธบตัรรฐับาล ซึ่งมกีารก าหนดใหเ้ป็นวนัพุธล าดบัที่ 3 ของเดอืน ซึ่งภายใต้ลกัษณะเช่นนี้ TFEX จงึก าหนดให ้Interest 
Rate Futures มวีนัซื้อขายวนัสุดทา้ยในวนัพุธล าดบัที ่3 ของเดอืนทีค่รบก าหนดอายุ  
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5.10 ราคาท่ีใช้ช าระราคาในวนัซ้ือขายวนัสดุท้าย   
5.10.1 ความหมายของราคาท่ีใช้ช าระราคาในวนัซ้ือขายวนัสดุท้าย  

เมื่อสิน้สุดช่วงเวลาซื้อขายในวนัซื้อขายวนัสุดทา้ย TFEX จะประกาศ “ราคาทีใ่ชช้ าระราคาในวนัซื้อขายวนัสุดทา้ย 
(final settlement price)” ซึ่งก็คือ ตัวแทนราคาสินค้าอ้างอิงที่จะใช้ในการช าระราคาครัง้สุดท้ายส าหรบัสญัญาคงค้างอยู่
หลงัจากการหยุดการซื้อขาย (ส าหรบั options ก็จะเป็นราคาที่ใช้ในการพจิารณาการใช้สทิธซิื้อ / ขายของผู้มฐีานะ long 
options นัน้ๆ) 

ภายใตว้ตัถุประสงคห์ลกัของราคาทีใ่ชช้ าระราคาครัง้สุดทา้ย การค านวณเพื่อหาตวัแทนของราคาจะต้องด าเนินไป
ในลกัษณะทีเ่ป็นกลาง เป็นทีย่อมรบั และสะทอ้นราคาตลาดของสนิคา้อ้างองิในวนัดงักล่าว ซึ่งถอืว่าเป็นวนัส่งมอบ / ช าระ
ราคาสนิค้าตามขอ้ผูกพนัในสญัญา Futures / Options ดงักล่าว การก าหนดราคาทีใ่ชช้ าระราคาในวนัดงักล่าวนี้ จงึต้องมี
แนวทางทีช่ดัเจนและตรวจสอบไดเ้พื่อสรา้งความเชื่อมัน่ใหก้บัผูล้งทุนทุกฝ่าย   

 

5.10.2 การก าหนดราคาท่ีใช้ช าระราคาในวนัซ้ือขายวนัสดุท้ายของสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า  
ส าหรบัสญัญาซื้อขายล่วงหน้าใน TFEX จะมกีารก าหนดเงือ่นไขการค านวณราคา Final Settlement Price ทีช่ดัเจน 

และสามารถตรวจสอบได ้โดยขอ้มลูทีใ่ชใ้นการค านวณจะมาจากแหล่งการซื้อขายสนิคา้อา้งองิของสญัญาดงักล่าว ดงันี้  
 

SET50 Index Futures Sector Futures และ SET50 Index Options  
TFEX ก าหนดใหร้าคาทีใ่ช้ช าระราคาสญัญาดงักล่าว ค านวณมาจากค่าดชันีอ้างองิของสญัญาดงักล่าว รายนาที

ในช่วงก่อนทีต่ลาดหลกัทรพัย์ฯ จะปิดใหท้ าการซื้อขาย 15 นาทสุีดทา้ย (ช่วงระหว่างเวลาทีเ่กนิกว่า 16.15 จนถงึ 16.30) 
และราคาปิดของดชันี ในวนันัน้ โดยตัดค่าที่มากที่สุด และน้อยที่สุด 3 ล าดบัออก แล้วจึงน าค่าดชันีที่เหลือมาค านวณ
ค่าเฉลีย่โดยใชท้ศนิยม 2 ต าแหน่ง  

ตวัอย่าง การค านวณราคาทีใ่ชใ้นการช าระราคาในวนัซื้อขายวนัสุดทา้ยของ SET50 Index Futures  
หากดชันี SET50 ในช่วงเวลา 16.15.01 – 16.30.00 น. และราคาปิดของดชันี SET50 ในวนัซื้อขายวนัสุดท้าย                   

มกีารเคลื่อนไหวดงัตารางที ่5-8 สามารถค านวณหาค่าดชันีทีจ่ะใชช้ าระราคาในวนัดงักล่าวไดด้งันี้ 
 

ตารางท่ี 5-8 การเคลื่อนไหวของดชันี SET50 ในช่วง 15 นาทีก่อนตลาดหลกัทรพัยฯ์ ปิดท าการ 
  Time SET50 Index ค่าท่ีตดัออก ค่าท่ีใช้ค านวณคา่เฉล่ีย 

1 16:15:02 1,045.87   1,045.87 

2 16:15:17 1,045.62   1,045.62 

3 16:15:32 1,045.66   1,045.66 

4 16:15:47 1,045.54 
→ ต ่าสุดอนัดบั 3 

 

5 16:16:02 1,046.02   1,046.02 

6 16:16:16 1,045.96   1,045.96 

7 16:16:32 1,045.75   1,045.75 

8 16:16:47 1,046.40   1,046.40 

9 16:17:02 1,046.01   1,046.01 



สงวนลขิสทิธิโ์ดยตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย พ.ศ. 2566  หน้า  55 
Copyright 2023, All right reserve The Stock Exchange of Thailand                                                                                       

  Time SET50 Index ค่าท่ีตดัออก ค่าท่ีใช้ค านวณคา่เฉล่ีย 

10 16:17:17 1,046.16   1,046.16 

11 16:17:32 1,046.09   1,046.09 

12 16:17:47 1,046.04   1,046.04 

13 16:18:01 1,046.03   1,046.03 

14 16:18:17 1,045.88   1,045.88 

15 16:18:33 1,046.31   1,046.31 

16 16:18:48 1,045.72   1,045.72 

17 16:19:02 1,045.86   1,045.86 

18 16:19:17 1,045.58   1,045.58 

19 16:19:33 1,045.61   1,045.61 

20 16:19:47 1,046.02   1,046.02 

21 16:20:03 1,045.47 
→ ต ่าสุดอนัดบั 2 

 

22 16:20:18 1,045.41 
→ ต ่าสุดอนัดบั 1 

 

23 16:20:33 1,046.07   1,046.07 

24 16:20:47 1,045.81   1,045.81 

25 16:21:03 1,046.04   1,046.04 

26 16:21:18 1,046.00   1,046.00 

27 16:21:33 1,045.41 
→ ต ่าสุดอนัดบั 1 

 

28 16:21:48 1,046.21   1,046.21 

29 16:22:03 1,046.59   1,046.59 

30 16:22:18 1,045.99   1,045.99 

31 16:22:33 1,045.72   1,045.72 

32 16:22:48 1,045.85   1,045.85 

33 16:23:03 1,045.67   1,045.67 

34 16:23:18 1,046.15   1,046.15 

35 16:23:33 1,045.99   1,045.99 

36 16:23:48 1,046.34   1,046.34 

37 16:24:03 1,046.33   1,046.33 

38 16:24:18 1,046.70   1,046.70 

39 16:24:33 1,046.66   1,046.66 
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  Time SET50 Index ค่าท่ีตดัออก ค่าท่ีใช้ค านวณคา่เฉล่ีย 

40 16:24:48 1,047.03 
→ สงูสุดอนัดบั 1 

 

41 16:25:03 1,046.94 
→ สงูสุดอนัดบั 2 

 

42 16:25:17 1,046.07   1,046.07 

43 16:25:34 1,046.25   1,046.25 

44 16:25:48 1,046.61   1,046.61 

45 16:26:03 1,046.40   1,046.40 

46 16:26:19 1,046.19   1,046.19 

47 16:26:34 1,046.75   1,046.75 

48 16:26:49 1,046.07   1,046.07 

49 16:27:04 1,045.99   1,045.99 

50 16:27:18 1,046.15   1,046.15 

51 16:27:33 1,046.50   1,046.50 

52 16:27:48 1,046.24   1,046.24 

53 16:28:03 1,046.19   1,046.19 

54 16:28:19 1,046.20   1,046.20 

55 16:28:34 1,046.85   1,046.85 

56 16:28:49 1,046.17   1,046.17 

57 16:29:04 1,045.55   1,045.55 

58 16:29:19 1,046.00   1,046.00 

59 16:29:34 1,046.75   1,046.75 

60 16:29:49 1,046.41   1,046.41 

61 16:30:04 1,046.87 
→ สงูสุดอนัดบั 3 

 

62 16:36:34 1,046.19  ค่าดชันีปิด 1,046.19 
  

  

 
ค่าเฉลีย่ = 57,536.24 / 55 

  
  

  
=1,046.11 

หมายเหตุ  จ านวนค่าต ่าสุดทีต่ดัออกเท่ากบั 4 เนื่องจากมคี่าทีซ่ ้ากนั 2 จ านวน คอื 1,045.41 
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ราคาทีใ่ชช้ าระราคา         =    [(SET50 ในช่วง 15 นาทสุีดทา้ย และราคาปิดของดชันี SET50)  
  - (ค่าดชันี SET50 สงูสุด 3 อนัดบัแรก) - (ค่าดชันี SET50 ต ่าสุด 3 อนัดบัแรก)]  
  / [(จ านวนขอ้มลูของดชันี SET50) – (จ านวนดชันี SET50 สงูสุด)  
  - (จ านวนดชันี SET50 ต ่าทีสุ่ด)]  

 = [57,536.24] / [55] 
 = 1,046.11 
 เพราะฉะนัน้ค่าดชันี SET50 ที่จะใช้ช าระราคาส าหรบั SET50 Index Futures ใน Series ที่ครบอายุ จึงเท่ากบั 
1,046.11 จุด  

ทัง้นี้ ให้สังเกตว่า ในวันดังกล่าวนัน้ ส านักหักบัญชีจะใช้ราคาที่ใช้ช าระราคาในวันซื้อขายวันสุดท้าย (final 
settlement price) ในการค านวณมลูค่าช าระราคาเฉพาะ Series ทีค่รบก าหนดอายุเท่านัน้ ส าหรบั Series อื่นๆ ของ SET50 
Index Futures นัน้ ส านักหกับญัชจีะค านวณมลูค่าช าระราคาดว้ยราคาทีใ่ชช้ าระราคาประจ าวนั (daily settlement price)   

 
Single Stock Futures  
TFEX ก าหนดหลกัการค านวณ Final Settlement Price ของ Single Stock Futures เช่นเดยีวกบัสญัญา Futures 

ประเภทอื่นๆ คอื ค านวณหาตวัแทนราคาหุน้อ้างองิในวนัดงักล่าว โดยก าหนดใหม้รีะดบัเท่ากบัค่าเฉลี่ยของราคาหุน้สามญั
อ้างอิงของวนัสุดท้ายของการซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้า โดยค านวณจากราคาซื้อขายของหุน้สามญัอ้างอิงในช่วง  15 
นาทสุีดทา้ยของการซื้อขาย และราคาปิดของหุน้สามญัในวนันัน้ โดยใชค้่าทศนิยม 2 ต าแหน่ง 

 
Gold Futures  
TFEX ก าหนดใหใ้ชร้าคาทองค าของตลาดลอนดอน ซึ่งเป็นตลาดคา้ทองค าทีใ่หญ่และมคีวามส าคญัมากทีสุ่ดแห่ง

หนึ่งในโลกมาอ้างองิในการช าระหนี้ในวนัซื้อขายวนัสุดทา้ย และเนื่องจาก Gold Futures ใน Series ทีก่ าลงัจะหมดอายุนัน้
จะซื้อขายถึงเวลา 16:30 น. ซึ่งตรงกบัเวลา Fixing ในช่วงเชา้ของตลาด London ที่เวลา 10:30 น. (London time) และใช้
อตัราแลกเปลีย่นทีไ่ดร้บัจากธนาคารพาณิชยใ์นช่วงเวลา 15.30 น. ทัง้นี้ ผูซ้ื้อและผูข้ายจะตอ้งท าการช าระราคาครัง้สุดท้าย
ในวนัท าการถดัจากวนัซื้อขายสุดทา้ย (final settlement day) โดย TFEX จะค านวณราคา Final Settlement Price ตามสตูร
การค านวณ ดงันี้ 
 
ราคาต่อน ้าหนักทองค า 1 บาท  =  London Gold A.M. Fixing × (15.244/31.1035) × (0.965/0.995) × (THB/USD) 

 
ตวัอย่าง  โกลดฟิ์วเจอรส์ ทีห่มดอายุในเดอืนตุลาคม ค.ศ. 2022 จะมวีนัซื้อขายวนัสุดทา้ย คอื วนัที ่28 ตุลาคม ซึง่

ในวนัดงักล่าวตลาดลอนดอนก าหนดราคาในช่วงเช้า 10.30 น. London Time (London Gold A.M. Fixing) ที่ 1,649.25 
เหรียญดอลลาร์สหรฐัอเมริกาต่อหนึ่งทรอยเอานซ์ และ Thomson Reuters ท าการ Fixing อตัราแลกเปลี่ยนในช่วงเวลา 
15:30 น. ทีอ่ตัรา 37.8113 บาทต่อหนึ่งดอลลารส์หรฐัอเมรกิา ตามรปูที ่5-3 
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รปูท่ี 5-3 ราคาอ้างอิงท่ีใช้ในการค านวณ Final Settlement Price ของ Gold Futures 
 
 
 
 
 
 

 

Final Settlement Price  =  London Gold AM Fixing × (15.244/31.1035) × (0.965/0.995) × (THB/USD) 
 =  1,649.25 × (15.244/31.1035) × (0.965/0.995) × 37.8113 
 =  29,641.63 บาทต่อน ้าหนักทองค า 1 บาททองค า  

 

Gold-D Futures  
ในกรณีทีผู่ล้งทุนมกีารถอืครองสญัญา Gold-D Futures จนถงึวนัสุดทา้ยของการซื้อขายจะตอ้งช าระราคาดว้ยการ

ส่งมอบสนิคา้ (physical delivery) ตามหลกัเกณฑ์และวธิกีารทีส่ านักหกับญัช ี(TCH) ก าหนด โดยใหค้ านวณราคาส าหรบั
การส่งมอบสนิคา้ (delivery price) ดว้ยหลกัเกณฑเ์ดยีวกบัการค านวณ Daily Settlement Price ของ Gold-D Futures โดย
ใชค้่าทศนิยม 2 ต าแหน่ง 

โดย TFEX ก าหนดวธิกีารค านวณ Daily Settlement Price ของ Gold-D Futures โดยใชร้าคาถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกั 
(volume weighted average price: VWAP) ของการซื้อขายสญัญา Gold-D Futures 30 นาทสุีดท้ายของช่วงเวลาซื้อขาย 
ซึ่งแนวทางดงักล่าวเป็นแนวทางในการก าหนดราคา Fixing ของ London Gold Fixing และถึงแม้ว่า Gold-D Futures จะ
ก าหนดใหม้รีาคาซื้อขายดว้ยสกุลเงนิดอลลร์สหรฐั แต่ยงัก าหนดใหม้กีารช าระราคาเป็นเงนิบาทอยู่ ดงันัน้ TFEX จงึจะใช้
อตัราแลกเปลี่ยนที่ได้รบัจากธนาคารพาณิชย์ในช่วงเวลา 15.30 น. เช่นกนั โดยการค านวณและเผยแพร่ของ Thomson 
Reuters ซึง่มสีตูรการค านวณ ดงันี้ 

 
Settlement Value (THB) = Settlement Price (USD) × (THB/USD) x 3.2148 

 
หมายเหตุ : ขนาดของสญัญา Gold-D Futures เท่ากบั 3.2148 ทรอยออนซ ์

 
Gold Online Futures  
TFEX ก าหนดให้ช าระราคาเป็นเงินสด ใช้ราคา LBMA Gold AM Fixing ที่เผยแพร่โดย ICE Benchmark 

Administration ของวนัสุดทา้ยของการซื้อขาย เป็นราคาทีใ่ชอ้า้งองิในการค านวณราคาส าหรบัการส่งมอบหรอืใชอ้้างอิงเพื่อ
ค านวณส่วนต่างของราคาเพื่อใชใ้นการช าระหนี้ในวนัซื้อขายวนัสุดทา้ย (final settlement price) โดยไม่น าอตัราแลกเปลี่ยน
มาใชใ้นการค านวณ 

 
Silver Online Futures  
TFEX ก าหนดให้ช าระราคาเป็นเงินสด ใช้ราคา LBMA Silver Price Fixing ที่เผยแพร่โดย ICE Benchmark 

Administration ของวนัสุดทา้ยของการซื้อขาย เป็นราคาทีใ่ชอ้า้งองิในการค านวณราคาส าหรบัการส่งมอบหรอืใชอ้้างอิงเพื่อ
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ค านวณส่วนต่างของราคาเพื่อใช้ในการช าระหนี้ในวันซื้อขายวันสุดท้าย (Final Settlement Price) โดยไม่น าอัตรา
แลกเปลีย่นมาใชใ้นการค านวณ 

 
Interest Rate Futures – 5 Year Government Bond Futures  
5 Year Government Bond Futures นัน้ไม่มีการส่งมอบพนัธบตัร แต่ใช้การช าระราคาเป็นเงินสดแทน โดยจะ

อ้างองิกบัอตัราคดิลดพนัธบตัร (yield) ของกลุ่มพนัธบตัร (basket of eligible bond) ทีเ่ป็นตวัแทนของสนิคา้อ้างองิของแต่
ละ Series ทัง้นี้ ราคาทีใ่ชก้ารช าระราคาในวนัสุดทา้ยของการซื้อขายนัน้ค านวณมาจากอตัราเสนอซื้อ-ขาย (bid-offer yield) 
ของพนัธบตัรอ้างองิของ Primary Dealers และ/หรอืสถาบนัการเงนิอื่นตามหลกัเกณฑ์ที่ TFEX ก าหนดโดยมรีายละเอียด
ดงันี้  

1. การค านวณอตัราคดิลดเฉลีย่ของพนัธบตัรแต่ละรุ่นในกลุ่มพนัธบตัร (mid range):  
• น าขอ้มูล Yield ของพนัธบตัรทีไ่ดร้บัจาก Primary Dealer และ/หรอืสถาบนัการเงนิอื่น มาพจิารณาทลีะรุ่น 

โดยในแต่ละรุ่นนัน้จะท าการเรยีงล าดบั Bid Yield และ Offer Yield โดยพจิารณาจาก Bid-Offer Yield ทลีะ
ดา้น เช่น เริม่ต้นจากดา้น Bid Yield ใหน้ าอตัราทีเ่สนอมาเรยีงล าดบัจากมากไปน้อย จากนัน้ ตดัค่าสูงสุด
และค่าต ่าสุดของ Bid Yield และท าเช่นเดียวกันกับ Offer Yield การตัดค่าสูงสุดต ่าสุดดงักล่าวออกนัน้ 
เพื่อให้ข้อมูลที่จะค านวณต่อไปไม่ได้รบัผลกระทบจากค่าที่เสนอโดยสถาบนัใดสถาบนัหนึ่งที่สูงหรอืต ่า
เกนิไป 

• จากนัน้ค านวณค่า Mid Range จากค่าเฉลี่ยของ Bid Yield และ Offer Yield เพื่อใช้เป็นตวัแทนของ Yield 
ส าหรบัการค านวณราคาพนัธบตัรรุ่นดงักล่าว และท าการค านวณหาตวัแทน Yield ของพนัธบตัรทีเ่หลอืใน 
Basket of Eligible Bonds ดว้ยวธิเีดยีวกนั 

 
2. การค านวณอตัราคดิลดของกลุ่มพนัธบตัร (final yield):  

• น าค่า Mid Range ของพนัธบตัรทุกรุ่นที่เป็นองค์ประกอบของ Basket of Eligible Bonds มาค านวณหา
ค่าเฉลี่ยโดยให้น ้าหนักเท่ากนัทุกรุ่น (equally weighted average) และใช้ค่าเฉลี่ยที่ค านวณได้เป็น Final 
Yield ที่จะใช้ในการหาราคาที่ใช้ช าระราคาครัง้สุดท้ายต่อไป โดยการค านวณ Final Yield ก าหนดให้ใช้
ทศนิยม 4 ต าแหน่ง ตวัอย่างเช่น หากค่าทีค่ านวณไดเ้ท่ากบั 3.53285% ใหปั้ดเป็น 3.5329% (หากทศนิยม
ต าแหน่งที ่5 มคี่าตัง้แต่ 5 ขึน้ไปใหปั้ดขึน้)  

3. การค านวณ Final Settlement Price 
• ค านวณราคา Final Settlement Price จาก Final Yield โดยมสีตูรในการค านวณ ดงันี้  

Final Settlement Price  =  
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โดย  
c  คอื อตัราดอกเบีย้หน้าตัว๋ (coupon) กรณีนี้ ก าหนดเท่ากบั 5% ค่า c  เท่ากบั 0.05  
y  คอื Final Yield ตวัอย่างเช่น คา่ Final Yield 3.4050% ค่าเท่ากบั 0.034050  
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ทัง้นี้ TFEX ก าหนดราคา Final Settlement Price เป็นราคาต่อพันธบตัรมูลค่า 100 บาท และก าหนดจ านวน
ทศนิยมส าหรบัการค านวณ Final Settlement Price ที ่4 ต าแหน่ง  

ตวัอย่าง เช่น ก าหนดให้ Basket of Eligible Bonds ประกอบด้วยพนัธบตัร 3 รุ่น โดยในวนัซื้อขายวนัสุดท้าย              
มสีถาบนัการเงนิ จ านวน 9 ราย ท าการเสนอซื้อ-เสนอขายพนัธบตัรแต่ละรุ่นมาดงัรายละเอยีดในรปูที ่5-4  

 

รปูท่ี 5–4 ตวัอยา่งการค านวณอตัราคิดลดท่ีจะใช้ในการค านวณ Final Settlment Price ของ  
5 Year Government Bond Futures 

 
 

อตัราคดิลดเฉลี่ยของพนัธบตัรในกลุ่มพนัธบตัร (mid range) จะค านวณทลีะรุ่น โดยเริม่จากเรยีงล าดบัราคาเสนอ
ซื้อ (bid) จากน้อยไปมากแลว้ จะท าการตดัขอ้มลูราคาเสนอซื้อทีม่คี่าน้อยทีสุ่ดและค่าทีม่ากทีสุ่ด ในรปูที ่5–4 ราคาพนัธบตัร
ที ่1 จะตดัราคาเสนอซื้อทีร่ะดบั 3.2800% และ 3.9540% ออก และเรยีงขอ้มลูราคาเสนอขาย (offer) พรอ้มตดัค่าทีน้่อยทีสุ่ด
และมากทีสุ่ดเช่นเดยีวกนั เมื่อน าขอ้มลู Bid และ Offer ทีเ่หลอือยู่ (ในกรณีนี้เหลอือยู่ 14 ขอ้มูล) มาหาค่าเฉลี่ยปกต ิพบว่า 
Mid Range ของพนัธบตัรที ่1 อยู่ที ่3.447121%  

ค านวณหาค่า Mid Range ของพนัธบตัรรุ่นอื่นๆ ใน Basket of Eligible Bonds ทีเ่หลอืทัง้หมด จากตวัอย่าง Mid 
Range ของพนัธบตัรที ่2 คอื 3.368179% และพนัธบตัรที ่3 คอื 3.434571% หลงัจากได ้Mid Range ของพนัธบตัรทุกรุ่น
แลว้ น าค่าทัง้หมดมาค านวณค่าเฉลีย่เพื่อก าหนดเป็น Final Yield ทีจ่ะน าไปค านวณ Final Settlement Price ของ Bond 
Futures โดยก าหนดใหใ้ชค้วามละเอยีดของ Final Yield ทีท่ศนยิมอนัดบัที ่4 ดงันัน้จากตวัอย่าง ค่าเฉลีย่ของ Mid Range 
ทัง้หมด เท่ากบั 3.416624% ดงันัน้ Final Yield จะมคี่าเท่ากบั 3.4166% 

แทนค่า Final Yield ทีไ่ดใ้นการค านวณหาราคาพนัธบตัรทีอ่ายุ 5 ปี คปูอง 5% ต่อปี โดยมกีารจ่ายคปูอง 2 ครัง้ต่อ
ปี ตามสูตรการค านวณที่ได้กล่าวมาแล้ว โดยก าหนดให้ Final Settlement Price มีค่าละเอียดอยู่ที่ 4 ต าแหน่ง ดังนัน้                

Bond 1 Bond 2 Bond 3

Bid 1 3.2800% 3.1900% 3.3300%

Bid 2 3.5935% 3.4000% 3.4200%

Bid 3 3.6210% 3.4300% 3.5800%

Bid 4 3.6800% 3.4710% 3.6500%

Bid 5 3.6900% 3.5435% 3.7310%

Bid 6 3.8300% 3.5800% 3.7400%

Bid 7 3.8700% 3.5900% 3.8400%

Bid 8 3.9400% 3.8400% 3.8800%

Bid 9 3.9540% 3.9200% 3.9854%

Offer 1 3.0100% 3.0100% 3.0300%

Offer 2 3.1400% 3.0800% 3.0900%

Offer 3 3.1400% 3.0900% 3.1200%

Offer 4 3.1410% 3.1100% 3.1400%

Offer 5 3.1500% 3.1100% 3.1750%

Offer 6 3.1500% 3.2600% 3.1900%

Offer 7 3.1570% 3.3100% 3.2510%

Offer 8 3.1572% 3.3400% 3.2770%

Offer 9 3.1600% 3.3600% 3.3990%

Average 3.447121% 3.368179% 3.434571% 3.416624%

Final Yield 3.4166%
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จากตัวอย่าง Final Yield ข้างต้น เมื่อค านวณเป็นราคาพนัธบตัร 5 ปีดงักล่าวได้ที่ 107.2212828 ก็จะก าหนดให้ Final 
Settlement Price มคี่าเท่ากบั 107.2213  

 
Interest Rate Futures – 3M Bibor Futures 
เมื่อสิน้สุดช่วงเวลาซื้อขายในวนัซื้อขายวนัสุดทา้ย TFEX จะก าหนดใช ้อตัราดอกเบีย้ 3M BIBOR ที ่ธนาคารแห่ง

ประเทศไทย ประกาศในเวลา 11.00 น. ในวนัดงักล่าว เป็น Final Settlement Price ส าหรบัสญัญารุ่นทีค่รบก าหนดอายุ  
 

Currency Futures 
ส าหรบั Baht/USD Futures ตลาด TFEX ก าหนด ใหใ้ชอ้ตัราอตัราแลกเปลีย่นเงนิบาทตอ่เงนิดอลลารส์หรฐัอเมรกิา

ทีค่ านวณตามแนวทางและเผยแพร่ผ่าน Thomson Reuters ในเวลา 11:00 น. ซึง่เป็นอตัราทีม่ ีContributors ในจ านวนมาก
และเป็นอตัราทีธ่นาคารพาณิชยใ์ชอ้า้งองิในการท าธุรกรรมในทางปฏบิตัิ 

ส่วน EUR/USD Futures และ EUR/JPY Futures ตลาด TFEX ก าหนดใชอ้ตัราแลกเปลีย่นทีป่ระกาศโดย Refinitiv 
(Thomson Reuters: WM Spot Rate) ณ เวลา 11.00 น. ของวนัสุดทา้ยของการซื้อขาย เป็นราคาทีใ่ชอ้า้งองิในการค านวณ 
Final Settlement Price 
 
 Agriculture Futures:  
 TFEX ก าหนดหลกัการค านวณ Final Settlement Price ของ Rubber Futures ตามประเภทของสญัญา คอื RSS3 
Futures สญัญาประเภททีช่ าระราคาเป็นเงนิสด (cash settlement) และ RSS3D Futures สญัญาประเภทช าระราคาดว้ยการ
ส่งมอบสนิคา้ (physical delivery) ดงันี้  
 1.  หลกัค านวณ Final Settlement Price ของ RSS3 Futures  
 1.1  กรณีวนัสุดทา้ยของการซื้อขาย มปีรมิาณการซื้อขายมากกว่า 100 สญัญาและไมต่ ่ากว่า 10% ของฐานะ
คงคา้ง (open interest) ณ สิน้วนัท าการก่อนหน้า ค านวณจากราคาถวัเฉลีย่ถว่งน ้าหนัก (volume weighted average price: 
VWAP) ของการซื้อขายสญัญาในวนัสุดทา้ยของการซื้อขาย โดยใชค้่าทศนิยม 2 ต าแหน่ง  
 1.2  กรณีอื่น ค านวณจากราคาเฉลีย่ (average price) ของ Daily Settlement Price 3 วนั ท าการล่าสุดของ
สญัญาซื้อขายล่วงหน้าดงักล่าว (รวมวนัสุดทา้ยของการซื้อขาย) โดยใชค้่าทศนิยม 2 ต าแหน่ง  
 2.  หลกัค านวณ Final Settlement Priece ของ RSS3D Futures  
 2.1  ค านวณจากราคา VWAP ของการซื้อขายสญัญาในวนัสุดทา้ยของการซื้อขาย โดยใชค้่าทศนิยม 2 
ต าแหน่ง  
 2.2  กรณีทีไ่ม่มกีารซื้อขายสญัญาในวนัสุดทา้ยของการซื้อขาย ใหใ้ชร้าคาตลาดของสญัญา เทยีบเคยีง8   
หรอืราคาสนิคา้อา้งองิในประเทศ โดยใชท้ศนิยม 2 ต าแหน่ง 

ส าหรับก าหนดหลักการค านวณ Final Settlement Price ของ  Japanese Rubber Futures ซึ่งเป็นสัญญาที่
ก าหนดให้ช าระราคาเป็นเงินสด โดยใช้ราคายางแผ่นรมควนัชัน้ 3 ล่วงหน้า (settlement price) ที่เผยแพร่โดย Osaka 
Exchange : OSE ของวนัสุดทา้ยของการซื้อขาย เป็นราคาทีใ่ชอ้้างองิในการค านวณราคาส าหรบัการส่งมอบหรอืใชอ้้างองิ

 
8 สญัญาเทยีบเคยีง หมายถงึ สญัญาซื้อขายล่วงหน้าในตลาดในประเทศหรอืต่างประเทศทีม่สีนิคา้อา้งองิเดยีวกนัหรอื ใกลเ้คยีง และมอีายุ
คงเหลอืเท่ากบัหรอืใกลเ้คยีงกบัสญัญาใน TFEX 
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เพื่อค านวณส่วนต่างของราคาเพื่อใช้ในการช าระหนี้ในวันซื้อขายวันสุดท้าย ( final settlement price) โดยไม่น าอัตรา
แลกเปลีย่นมาใชใ้นการค านวณ 

 
 

5.11 วิธีการส่งมอบหรือช าระราคา   
5.11.1 ความหมายและลกัษณะการส่งมอบและช าระราคา 

หลกัการในการส่งมอบสนิคา้เมื่อสญัญา Futures ครบก าหนดส่งมอบหรอืช าระราคาส าหรบัสญัญาทีย่งัมฐีานะคง
คา้งอยู่ ผูท้ีม่สีถานะซื้อจะต้องท าการช าระเงนิซื้อสนิคา้พรอ้มกบัรบัสนิคา้ดงักล่าว ในขณะทีผู่ข้ายมหีน้าทีต่้องส่งสนิคา้ตาม
จ านวนและเงื่อนไขทีก่ าหนดในลกัษณะสญัญาพรอ้มไดร้บัเงนิค่าสนิคา้ดงักล่าว ส่วนกรณี Options กจ็ะเป็นตามสทิธวิ่าเป็น
สทิธซิื้อหรอืสทิธขิาย โดยหากผู้ที่ Long Options ดงักล่าวใช้สทิธ ิก็จะมกีระบวนการส่งมอบหรอืช าระราคาสนิค้าเกิดขึน้           
ซึ่งในปัจจุบนัการส่งมอบสนิคา้ทางกายภาพมตี้นทุนสูง และอาจมอีุปสรรคในการส่งมอบอกีดว้ย เช่น กรณีการส่งมอบดชันี
หลกัทรพัยท์ีห่ากปฏบิตัติามหลกัการดงักล่าวจะตอ้งท าการซื้อหลกัทรพัยเ์ป็นหน่วยตามน ้าหนักของหุน้แตล่ะตวัในดชันนีัน้ๆ 
จงึก าหนดใหม้กีารช าระราคาแบบเงนิสด หรอื Cash Settlement เพื่อลดขอ้ตดิขดัของการส่งมอบตวัสนิคา้จรงิ  

 
5.11.2 รายละเอียดการส่งมอบหรือช าระราคาของสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าใน TFEX  

สญัญา Futures และ Options ในตลาด TFEX ส่วนใหญ่มวีธิกีารส่งมอบหรอืช าระราคาเป็นเงนิสด ไม่มกีารส่งมอบ
หลกัทรพัยห์รอืสนิคา้จรงิ (cash settlement) ซึง่เป็นแนวทางมาตรฐานของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าในตลาดการเงนิโดยทัว่ไป 
ซึง่ผูร้่วมตลาดส่วนใหญ่ไม่ไดม้คีวามประสงคใ์นตวัสนิคา้อา้งองิในทางกายภาพ โดยวธิ ีCash Settlement นี้จะใชร้าคา Final 
Settlement ตามแนวทางที ่TFEX ประกาศก าหนด เป็นราคาอา้งองิในการค านวณก าไรขาดทุนจากส่วนต่างของราคา    

อย่างไรกต็าม  ส าหรบัสนิคา้ทีผู่ร้่วมตลาดอาจมคีวามต้องการทีจ่ะรบัสนิคา้จรงิ อย่างเช่น กรณี Gold-D Futures 
และ Rubber Futures TFEX ก็ได้ออกแบบสญัญา ให้เป็นการส่งมอบแบบกายภาพ (physical delivery) โดยก าหนดใหท้ า
การส่งมอบสนิคา้ตามทีส่ านักหกับญัชกี าหนด เช่น RSS3D Futures ก าหนดใหส่้งมอบสนิคา้ภายในวนัท าการสุดท้ายของ
เดอืนที่ส่งมอบ (เดอืนปฎิทนิถดัจากเดอืนที่ส่งมอบสนิคา้หรอืช าระราคา) โดยผู้ซื้อสามารถเลอืกเงื่อนไขการส่งมอบสนิคา้
อย่างใดอย่างหนึ่ง ระหว่าง 

1. การส่งมอบสนิคา้แบบ Free On Board (F.O.B.) ณ ท่าเรอืกรุงเทพ หรอื ท่าเรอืแหลมฉบงั หรอื ท่าเรอือื่นๆ 
ตามที ่TFEX ก าหนด 

2. การส่งมอบสินค้าในประเทศ ณ คลังสินค้าหรือโรงงานในเขตกรุงเทพมหานคร นครปฐม ปทุมธานี 
สมุทรปราการ สมุทรสาคร สระบุร ีชลบุร ีและระยอง 
 รวมทัง้ตอ้งปฏบิตัติามเงือ่นไขทีส่ านักหกับญัชกี าหนดเป็นการเพิม่เตมิส าหรบั Physical Delivery ทัง้นี้ ในกรณีทีไ่ม่
สามารถด าเนินการส่งมอบสนิคา้ได ้ผูล้งทุนอาจช าระราคาเป็นเงนิสด (cash settlement) ไดเ้ป็นอกีทางเลอืกหนึ่ง  

 
5.12 ค่าธรรมเนียมการซ้ือขายและช าระราคา (exchange fee) 
 TFEX ได้ก าหนดค่าธรรมเนียมที่เกี่ยวข้องกับการซื้อขาย (exchange fee) ไว้เป็นส่วนหนึ่งของลกัษณะสญัญา 
(contract specification) โดยระดับที่ก าหนดดังกล่าวถือเป็นระดับขัน้สูง  ซึ่งในแต่ช่วงเวลา TFEX จะมีการประกาศ
ค่าธรรมเนียมที่เรยีกเกบ็จรงิของแต่ละสญัญา โดยมกีารแยกรายละเอียดของค่าธรรมเนียมการซื้อขาย ( trading fee) และ 
ค่าธรรมเนียมการช าระราคา (clearing fee) ทัง้นี้ อาจมีค่าธรรมเนียมอื่นๆ เพิ่มเติม เช่น ค่าธรรมเนียมการใช้ข้อมูล 
(licensing fee) ส าหรบัการอา้งองิสนิคา้ทีม่กีารเรยีกเกบ็ Licensing Fee เช่น Gold Futures เป็นตน้  
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5.13 จ านวนการถือครองสงูสดุ 
5.13.1 หลกัการในการก าหนดจ านวนการถือครองสงูสดุของสินค้าแต่ละประเภทใน TFEX   

TFEX ก าหนดหลกัเกณฑ์เกี่ยวกบัจ านวนการถอืครองสูงสุดของสญัญาซื้อขายล่วงหน้า เพื่อป้องกนัมใิหผู้้ลงทุน
รายใดรายหนึ่งท าการซื้อขายและถือครองสญัญาซื้อขายล่วงหน้าในระดบัทีม่ากเกินไปจนอาจส่งผลใหก้ารซื้อขายสญัญา
ดงักล่าวเบี่ยงเบนไปจากสภาพทีแ่ทจ้รงิได ้อกีทัง้เป็นการจ ากดัความเสีย่งทีผู่ล้งทุนแต่ละรายจะไดร้บัจากการเปลี่ยนแปลง
ของราคาของสญัญาซึง่อาจส่งผลกระทบเมื่อมกีารถอืครองสญัญาเป็นจ านวนมาก  

TFEX จงึก าหนดให้มกีารก าหนดจ านวนฐานะสูงสุดที่ผู้ลงทุนรายใดรายหนึ่งจะสามารถถือครองสญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้าประเภทต่างๆ ดงันี้  

 
ตารางท่ี 5-9 จ านวนการถือครองสูงสุด (speculative position limit) ของสญัญาซื้อขายลว่งหน้าประเภทต่างๆ  

ประเภทสินค้า จ านวนการถือครองสูงสุด (speculative position limit) 
SET50 Index Futures ไม่เกิน 100,000 สญัญา โดยรวมฐานะของ SET50 Index Futures และ SET50 Options 

เมื่อเทยีบเท่ากบัฐานะใน SET50 Index Futures ที่หมดอายุในเดอืนใดเดอืนหนึ่งในด้านใด
ดา้นหนึ่งของตลาด หรอืทุกเดอืนรวมกนั  

Sector Futures ไม่เกนิ 20,000 สญัญา ของดชันีหมวดธุรกจิใดหมวดธุรกจิหนึ่งทีห่มดอายุเดอืนใดเดอืนหนึ่ง 
หรอืทุกเดอืนรวมกนั 

SET50 Index Options ไม่เกิน 100,000 สญัญา โดยรวมฐานะของ SET50 Index Futures และ SET50 Options 
เมื่อเทยีบเท่ากบัฐานะใน SET50 Index Futures ที่หมดอายุในเดอืนใดเดอืนหนึ่งในด้านใด
ดา้นหนึ่งของตลาด หรอืทุกเดอืนรวมกนั 

Single Stock Futures หา้มมฐีานะสุทธริวมใน Stock Futures ของหุน้ใดหุน้หนึ่งในเดอืนใดเดอืนหนึ่งหรอืทุกเดอืน
รวมกันไม่เกินกว่าจ านวนที่ตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้าประกาศก าหนด ซึ่งมีจ านวนที่
แตกต่างกันไปตามแต่ละหุ้นสามัญที่เป็นสินค้าอ้างอิง สามารถดูรายละเอียดได้ที่  
https://www.tfex.co.th/th/products/stock-spec.html 

Gold-D Futures ไม่เกิน 5,000 สญัญา ของ Gold-D Futures ที่หมดอายุเดือนใดเดือนหนึ่ง หรือทุกเดือน
รวมกนั 

5 Year Government Bond Futures ไม่เกิน 10,000 สญัญา ของ 5 Year Government Bond Futures ที่หมดอายุเดือนใดเดอืน
หนึ่ง หรอืทุกเดอืนรวมกนั 

3M BIBOR Futures ไม่เกนิ 2,000 สญัญา ของ 3M BIBOR Futures ที่หมดอายุเดอืนใดเดอืนหนึ่ง หรอืทุกเดอืน
รวมกนั 

USD Futures ไม่เกิน 10,000 สัญญา ของ USD Futures ที่หมดอายุเดือนใดเดือนหนึ่ง หรือทุกเดือน
รวมกนั 

EUR/USD Futures ไม่เกนิ 50,000 สญัญา ของ EUR/USD Futures ทีห่มดอายุเดอืนใดเดอืนหนึ่ง หรอืทัง้หมด  
USD/JPY Futures ไม่เกนิ 50,000 สญัญา ของ USD/JPY Futures ทีห่มดอายุเดอืนใดเดอืนหนึ่ง หรอืทัง้หมด  
RSS3 Futures ไม่เกนิ 10,000 สญัญาที่หมดอายุทุกเดอืนรวมกนั โดยในเดอืนที่ส่งมอบหรอืช าระราคาใกล้

ทีสุ่ดตอ้งไม่เกนิ 1,000 สญัญา 
RSS3D Futures ไม่เกนิ 10,000 สญัญาที่หมดอายุทุกเดอืนรวมกนั โดยในเดอืนที่ส่งมอบหรอืช าระราคาใกล้

ทีสุ่ดตอ้งไม่เกนิ 1,000 สญัญา 
หมายเหตุ:   ในปัจจุบนั TFEX ยงัไม่ไดก้ าหนดจ านวนการถอืครองสงูสุดส าหรบั Gold Futures / Gold Online Futures / Silver Online Futures 

และ Japanese Rubber Futures อย่างไรกต็าม TFEX อาจประกาศก าหนดจ านวนการถอืครองสญัญาซื้อขายลว่งหน้าสงูสุดเมื่อ
เหน็สมควรในช่วงเวลานัน้ๆ  
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จากตารางที ่5-9 จะเหน็ไดว้่า Speculative Position Limit ของ SET50 Index Futures และ SET50 Index Options 
มกีารก าหนดเหมอืนกนั คอื น าฐานะของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าทัง้ 2 ประเภทมาพจิารณารวมกนัเนื่องจาก สญัญาทัง้ 2 
ประเภทมสีินค้าอ้างอิงเดยีวกนั คือ SET50 Index ซึ่งหากมคีวามผนัผวนเกิดขึ้นในดชันีดงักล่าวอาจสร้างผลกระทบต่อ
สภาพตลาดของสญัญาทัง้สองได้ ทัง้นี้ ได้ก าหนดใหบุ้คคลใดบุคคลหนึ่งสามารถมฐีานะสุทธริวมของการถอืครอง SET50 
Index Futures และ SET50 Index Options เมื่อเทยีบเท่ากบัฐานะใน SET50 Index Futures ทีค่รบก าหนดส่งมอบในเดอืน
ใดเดอืนหนึ่งในด้านใดด้านหนึ่งของตลาดไม่เกิน 100,000 สญัญา และมฐีานะรวมสุทธขิองทุกเดอืนรวมกนั ก็ต้องไม่เกนิ 
100,000 สญัญาเช่นกนั ยกเวน้ไดร้บัอนุญาตจาก TFEX    

การนับจ านวนการถอืครองสญัญาของบุคคลใดนัน้ ใหน้ับรวมบญัชซีื้อขายทุกบญัชขีองบุคคลและ/หรอืผูท้ีเ่กีย่วขอ้ง 
รวมถงึบญัชซีื้อขายทุกบญัชทีีบุ่คคลนัน้เป็นผูร้บัประโยชน์จากการซื้อขายสญัญา และค าว่าฐานะรวมในทีน่ี้หมายถงึฐานะการ
ถอืครอง SET50 Index Futures รวมกบัฐานะการถอืครองใน SET50 Index Options เมื่อค านวณเป็นจ านวนเทยีบเท่ากบั
ฐานะการถือครองใน SET50 Index Futures (equivalent positions) โดยการใช้ค่าเดลต้า (delta) ในการค านวณเพื่อปรบั
ฐานะเทยีบเท่า โดยมหีลกัการและรายละเอยีดของการค านวณ ดงันี้ 

1. ใหพ้จิารณาฐานะการถอืครองแยกเป็นดา้น Long และ ดา้น Short   
2.  ค านวณฐานะเทยีบเท่าใน SET50 Index Futures ทัง้ดา้น Long และ Short โดยใชส้ตูรดงันี้ 

 
จ านวนฐานะเทยีบเท่าใน SET50 Index Futures = จ านวนฐานะใน SET50 Index Options x Delta 
 
โดยที ่Delta หมายถงึ ค่าเดลต้าของออปชนั ซึ่งจะมคี่าแตกต่างกนัไปในแต่ละ Series ทัง้นี้ค่า Delta ทีจ่ะน ามาใช้

ในการปรบัค่านัน้ ก าหนดให้ใช้ค่า Composite Delta ที่ส านักหกับญัชปีระกาศทุกสิ้นวนัท าการ ทัง้นี้ในการค านวณให้น า
เครื่องหมายของค่า Delta มาค านวณดว้ย 

3. ให้น าฐานะของ SET50 Index Options ที่ค านวณเป็นฐานะเทยีบเท่ากบั SET50 Index Futures แล้ว มารวม
ฐานะของ SET 50 Index Futures ในเดอืนเดยีวกนั เพื่อค านวณหาฐานะรวมสุทธขิองสญัญาทัง้สองในเดอืนใดเดอืนหนึ่ง 
และของทุกเดอืนรวมกนั โดยพจิารณาในแต่ละดา้นเพื่อประเมนิว่าเกนิ Position Limit หรอืไม่ 

 
5.13.2 ตวัอย่างการค านวณฐานะการในถือครองเปรียบเทียบกบัจ านวนการถือครองสงูสดุ  
 
ตวัอยา่ง  นายยิง่รวย มกีารซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้า ดงัตอ่ไปนี้ 
วนัที ่1  

• ซื้อ (long) SET50 Index Futures ทีค่รบอายุสญัญาในเดอืนกนัยายน  2022 จ านวน 5,000 สญัญา 
• ขาย (short) SET50 Index Futures ทีค่รบอายุสญัญาในเดอืนธนัวาคม 2022 จ านวน 4,000 สญัญา 
 

ตารางท่ี 5-10 แสดงการค านวณจ านวนการถือครอง SET50 Index Futures 
 Long Short Net 
S50U22 (Sep 22) 5,000  Long 5,000 
S50Z22 (Dec 22)  4,000 Short 4,000 
Total    Long 1,000 
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จากตารางที ่5-10 จะเหน็ไดว้่า ในวนัที ่1 นายยิง่รวยมกีารซื้อขายเฉพาะ SET50 Index Futures โดยม ี
▪ ฐานะสุทธขิองการถอืครองสญัญาแต่ละเดอืน คอื สญัญาเดอืนกนัยายน ค.ศ. 2022 มฐีานะสุทธ ิLong 5,000 

สญัญา และเดอืนธนัวาคม ค.ศ. 2022 มฐีานะสุทธ ิShort 4,000 สญัญา  
▪ ฐานะสุทธขิองทุกเดอืนรวมกนัไม่เกนิเท่ากบั Long 1,000 สญัญา  
ซึง่จากฐานะสุทธขิองแต่ละเดอืนและทุกเดอืนรวมกนัไม่เกนิ 100,000 สญัญา ดงันัน้ นายยิง่รวย จงึถอืครองสญัญา

ซื้อขายล่วงหน้าไม่เกนิ Position Limit  
 

วนัที ่ 2 นายยิง่รวย มกีารซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพิม่เตมิ ดงัต่อไปนี้ 
• ซื้อ (long) SET50 Index Futures ทีค่รบอายุสญัญาในเดอืนกนัยายน ค.ศ. 2022 จ านวน 90,000 สญัญา 
• ซื้อ (long) SET50 Index Futures ทีค่รบอายุสญัญาในเดอืนมนีาคม ค.ศ. 2023 จ านวน 9,100 สญัญา 
 

ตารางท่ี 5-11 แสดงการค านวณจ านวนการถือครอง SET50 Index Futures 
 Long Short Net 
S50U22 (Sep 22) 5,000 + 90,000  Long 95,000 
S50Z22 (Dec22)  4,000 Short 4,000 
S50H23 (Mar23) 9,100   Long 9,100 
Total    Long 100,100 

 

จากตารางที ่5-11 จะเหน็ไดว้่า ในวนัที ่2 การซื้อขาย SET50 Index Futures เพิม่เตมิ ท าใหน้ายยิง่รวยมกีารถอื
ครองสญัญา ดงันี้  

• ฐานะสุทธขิองการถอืครองสญัญาแต่ละเดอืน คอื สญัญาเดอืนกนัยายน ค.ศ. 2022 มฐีานะสุทธ ิLong ซื้อ 
95,000 สญัญา เดอืนธนัวาคม ค.ศ. 2022 มฐีานะสุทธ ิShort 4,000 สญัญา และ สญัญาเดอืนมนีาคม ค.ศ. 
2023 มฐีานะสุทธ ิLong 9,100 สญัญา   

• ฐานะสุทธขิองทุกเดอืนรวมกนัเท่ากบั Long 100,100 สญัญา  
ซึ่งจากฐานะสุทธขิองแต่ละเดอืนจะเหน็ได้ว่ายงัไม่เกิน 100,000 สญัญา แต่เมื่อพจิารณาฐานะสุทธขิองทุกเดอืน

รวมกนัพบว่ามฐีานะสุทธเิท่ากบั 100,100 สญัญา ดงันัน้ในกรณีนายยิง่รวยถือครองสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเกิน Position 
Limit จะตอ้งท าการลา้งฐานะบางส่วนออกไปเพื่อใหฐ้านะสุทธไิม่เกนิระดบัทีก่ าหนด 

 
วนัที ่3 นาย ยิง่รวย มกีารซื้อขายเพื่อปิดฐานะ SET50 Index Futures บางส่วน และเปิดฐานะ SET50 Index 

Options เพิม่ ดงันี้ 
• ขาย (short) SET50 Index Futures ทีค่รบอายุสญัญาในเดอืนมนีาคม ค.ศ. 2023 จ านวน 5,000 สญัญา  
• ซื้อ (long) SET50 Call Option ทีค่รบอายุสญัญาในเดอืนกนัยายน ค.ศ. 2022 และมรีาคาใชส้ทิธ ิ1,030 

(S50U22C1030) จ านวน 6,000 สญัญา 
• ซื้อ (long) SET50 Put Option ทีค่รบอายุสญัญาในเดอืนกนัยายน ค.ศ. 2022 และมรีาคาใชส้ทิธ ิ1,030 

(S50U22P1030) จ านวน 5,000 สญัญา 
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ตารางท่ี 5-11a แสดงการค านวณจ านวนการถือครอง SET50 Index Futures และ SET50 Index Options  
 

 Long Short Net 
Futures    
S50U22 (Sep 22) 95,000  Long 95,000 
S50Z22 (Dec22)  4,000 Short 4,000 
S50H23 (Mar23) 9,100 5,000  Long 4,100 
Options    
S50U22C1030 (Sep 22) 6,000  ?? 
S50U22P1030 (Sep 22) 5,000  ?? 
Total   ??  

 
เน่ืองจากไม่สามารถน าฐานะใน SET50 Index Options ไปรวมกบั SET50 Index Futures ไดโ้ดยตรง ตอ้งค านวณ

ฐานะเทียบเท่าใน SET50 Index Futures ก่อน โดยก าหนดให้ ค่าเดลต้าของ Call Options และ Put Options ใน Series 
ดงักล่าว เท่ากับ +0.35 และ-0.65 ตามล าดบั ดงันัน้ฐานะของ SET50 Index Options แต่ละ Series มีฐานะเทียบเท่ากบั 
SET50 Index Futures ดงันี้  

S50U22C1030 :  6,000 x (+0.35)  =  2,100 สญัญา 
S50U22P1030 :  5,000 x (-0.65)  =  -3,250 สญัญา 
พบว่า การ Long Call Options (S50U22C1030) จ านวน 6,000 สญัญา เทยีบเท่ากบัการ Long SET50 Index 

Futures จ านวน 2,100 สญัญา ในขณะทีก่าร Long Put Options (S50U22P1030) จ านวน 5,000 สญัญา เทยีบเท่ากบัการ 
Short SET50 Index Futures จ านวน 3,250 สญัญา ทัง้นี้เน่ืองจาก ค่า Delta ของ Put Options มคี่าตดิลบท าใหก้าร Long 
Put จงึเทยีบเคยีงฐานะในการ Short Futures นัน่เอง  

ดงันัน้ จ านวนการถอืครอง SET50 Index Futures และ SET50 Index Options หลงัเทยีบเท่าฐานะใน SET50 
Index Futures จงึมรีายละเอยีดดงันี้  

 

ตารางท่ี 5-11b แสดงการค านวณจ านวนการถือครอง SET50 Index Futures และ SET50 Index Options เทียบเท่า
ฐานะใน SET50 Index Futures 

 Long Short Net 
September 22 Contract    
S50U22 (Sep 22) 95,000  Long 95,000 
S50U22C1030 (Sep 22) 2,100  Long 2,100 
S50U22P1030 (Sep 22) -3,250    Short 3,250 
Total September 22 Contract   Long 93,850 
December 22 Contract    
S50Z22 (Dec22)  4,000 Short 4,000 
Total December 22 Contract   Short 4,000 
March 23 Contract    
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S50H23 (Mar23) 9,100 5,000  Long 4,100 
Total March 23 Contract   Long 4,100 
Total All Months Combined   Long 93,950  

 

ในการพิจารณาฐานะของสญัญาในแต่ละเดือนนัน้จะนับรวมฐานะใน  Futures และ Options หลงัค านวณฐานะ
เทยีบเท่า SET50 Index Futures ดงันัน้ นายยิง่รวยจงึมฐีานะสุทธใินสญัญาเดอืนกนัยายน ค.ศ. 2022 เท่ากบั Long 93,850 
สญัญา (95,000 + 2,100 – 3,250) ในขณะทีม่ฐีานะสุทธใินสญัญาเดอืนธนัวาคม ค.ศ. 2022 และมนีาคม ค.ศ. 2023 เท่ากบั 
Short 4,000 สญัญา และ Long 4,100 สญัญาตามล าดบั ส่วนฐานะสุทธทิุกเดอืนรวมกนัมคี่าเท่ากบั Long 93,950 สญัญา 
ซึ่งจากฐานะสุทธขิองแต่ละเดอืนและทุกเดอืนรวมกนั ไม่เกนิ 100,000 สญัญา ดงันัน้ นายยิง่รวย จงึถอืครองสญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้าไม่เกนิ Position Limit  

 
วนัที ่4 นายยิง่รวยมกีารซื้อขายเพื่อเปิดฐานะ SET50 Index Options เพิม่เตมิ ดงันี้ 
• ขาย (short) SET50 Put Options ที่ครบอายุสญัญาในเดอืนกนัยายน ค.ศ. 2022 และมรีาคาใช้สทิธ ิ1,000 

จ านวน 1,000 สญัญา  
• ซื้อ (long) SET50 Call Options ที่ครบอายุสญัญาในเดือนกันยายน ค.ศ. 2022 และมีราคาใช้สิทธิ 1,010 

จ านวน 1,000 สญัญา 
สมมตคิ่าเดลตา้ของ Options แต่ละ Series มคี่าดงันี้  

▪ SET50 Call Option ทีร่าคาใชส้ทิธ ิ1,030 เท่ากบั 0.35 
▪ SET50 Put Option ทีร่าคาใชส้ทิธ ิ1,030 เท่ากบั -0.65 
▪ SET50 Put Option ทีร่าคาใชส้ทิธ ิ1,000 เท่ากบั -0.46  
▪ SET50 Call Option ทีร่าคาใชส้ทิธ ิ1,010 เท่ากบั 0.54 

ในทีน่ี้ สมมตใิหค้่า Delta ของ Options มคี่าคงที ่เพื่อยกตวัอย่างทีง่า่ยแก่การเขา้ใจขัน้ตอนการค านวณ ซึง่ในความ
เป็นจรงิค่า Delta จะมกีารเปลีย่นแปลงทุกวนั  

 
ตารางท่ี 5-12a แสดงการค านวณจ านวนการถือครอง SET50 Index Futures และ SET50 Index Options  

 
 Long Short Net 

September 22 Contract    
S50U22 (Sep 22) 95,000  Long 95,000 
S50U22C1030 (Sep 22) 6,000  ?? 
S50U22P1030 (Sep 22) 5,000  ?? 
S50U22P1000 (Sep 22)  1,000 ?? 
S50U22C1010 (Sep 22) 1,000  ?? 
Total September 22 Contract   ?? 
December 22 Contract    
S50Z22 (Dec22)  4,000 Short 4,000 
Total December 22 Contract   Short 4,000 
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March 23 Contract    
S50H23 (Mar23) 9,100 5,000  Long 4,100 
Total March 23 Contract   Long 4,100 
Total All Months Combined   ??  

 
จากตารางที ่5-12a จะตอ้งแปลงฐานะของ SET50 Index Options ทีค่รบอายใุนเดอืนกนัยายน ค.ศ. 2022 ใหม้ี

ฐานะเทยีบเท่ากบั SET50 Index Futures ก่อนการค านวณหาฐานะรวม ดงันี้ 
 S50U22C1030 :  6,000 x (+0.35)  =  2,100 สญัญา 

S50U22P1030 :  5,000 x (-0.65)  =  -3,250 สญัญา 
S50U22P1000 :  1,000 x (-0.46)  =  -460 สญัญา 
S50U22C1010 :  1,000 x (+0.54)  =   540 สญัญา 
พบว่าการ Short Put Options (S50U22P1000) จ านวน 1,000 สัญญา เทียบเท่ากับการ Long SET50 Index 

Futures จ านวน 460 สญัญา ในขณะที่การ Long Call Options (S50U22C1010) จ านวน 1,000 สญัญาเทยีบเท่ากบัการ 
Long SET50 Index Futures จ านวน 540 สญัญา  

นอกจากนี้ สัญญา S50Z22 จะมีฐานะสุทธิเท่ากับ 4,000 สัญญา และ S50H23 จะมีฐานะสุทธิ เท่ากับ 4 ,100 
สัญญา ดังนัน้ จ านวนการถือครอง SET50 Index Futures และ SET50 Index Options หลังค านวณเทียบเท่าฐานะใน 
SET50 Index Futures จงึมรีายละเอยีดดงันี้  

 

ตารางท่ี 5-12b แสดงการค านวณจ านวนการถือครอง SET50 Index Futures และ SET50 Index Options เทียบเท่า
ฐานะใน SET50 Index Futures 

 Long Short Net 
September 22 Contract    
S50U22 (Sep 22) 95,000  Long 95,000 
S50U22C1030 (Sep 22) 2,100  Long 2,100 
S50U22P1030 (Sep 22) -3,250  Short 3,250 
S50U22P1000 (Sep 22)  -460 Long 460 
S50U22C1010 (Sep 22) 540  Long  540 
Total September 22 Contract   Long 94,850 
December 22 Contract    
S50Z22 (Dec22)  4,000 Short 4,000 
Total December 22 Contract   Short 4,000 
March 23 Contract    
S50H23 (Mar23) 9,100 5,000  Long 4,100 
Total March 23 Contract   Long 4,100 
Total All Months Combined   94,950  
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ในการพจิารณาสญัญาในแต่ละเดอืนนัน้ นายยิง่รวยมฐีานะสุทธใินสญัญาเดอืนกนัยายน ค.ศ. 2022 เท่ากบั Long 
SET50 Index Futures 94,850 สญัญา (95,000 + 2,100 – 3,250 + 460 + 540) ในขณะที่มฐีานะในสญัญาเดอืนธนัวาคม 
ค.ศ. 2022 และมนีาคม ค.ศ. 2023 เท่ากบั Short 4,000 สญัญา และ Long 4,100 สญัญา ตามล าดบั ท าให้ฐานะสุทธทิุก
เดอืนรวมกนัเท่ากบั Long 94,950 สญัญา ซึ่งจากฐานะสุทธขิองแต่ละเดอืนและทุกเดอืนรวมกันไม่เกิน 100,000 สญัญา 
ดงันัน้ นายยิง่รวย จงึถอืครองสญัญาซื้อขายล่วงหน้าไม่เกนิ Position Limit  

 
วนัที ่5 นายยิง่รวยมกีารซื้อขายเพื่อปิดฐานะ SET50 Index Futures บางสว่น และเปิดฐานะ SET50 Index Options 

เพิม่เตมิ ดงันี้ 
• ขาย (short) SET50 Index Futures ทีค่รบอายุสญัญาในเดอืนธนัวาคม ค.ศ. 2022  จ านวน 5,000 สญัญา 
• ซื้อ (long) SET50 Put Option ทีค่รบอายุสญัญาในเดอืนธนัวาคม ค.ศ. 2022 และมรีาคาใชส้ทิธ ิ1,030 

(S50Z22P1030) จ านวน 2,000 สญัญา  
• ขาย (short) SET50 Put Option ทีค่รบอายุสญัญาในเดอืนธนัวาคม ค.ศ. 2022 และมรีาคาใชส้ทิธ ิ1,040 

(S50Z22P1040) จ านวน 1,000 สญัญา 
 สมมตคิ่าเดลตา้ของ Options แต่ละ Series มคี่าดงันี้  

▪ SET50 Call Option ทีร่าคาใชส้ทิธ ิ 1,030 เท่ากบั 0.35 
▪ SET50 Put Option ทีร่าคาใชส้ทิธ ิ  1,030 เท่ากบั -0.65 
▪ SET50 Put Option ทีร่าคาใชส้ทิธ ิ 1,000 เท่ากบั -0.46  
▪ SET50 Call Option ทีร่าคาใชส้ทิธ ิ  1,010 เท่ากบั 0.54 
▪ SET50 Put Option ทีร่าคาใชส้ทิธ ิ 1,030 เท่ากบั -0.57  
▪ SET50 Put Option ทีร่าคาใชส้ทิธ ิ  1,040 เท่ากบั -0.62 

 
ตารางท่ี 5-13a แสดงการค านวณจ านวนการถือครอง SET50 Index Futures และ SET50 Index Options  

 

 Long Short Net 
September 22 Contract    
S50U22 (Sep 22) 95,000  Long 95,000 
S50U22C1030 (Sep 22) 6,000  ?? 
S50U22P1030 (Sep 22) 5,000  ?? 
S50U22P1000 (Sep 22)  1,000 ?? 
S50U22C1010 (Sep 22) 1,000  ?? 
Total September 22 Contract   ?? 
December 22 Contract    
S50Z22 (Dec22)  4,000 + 5,000 Short 9,000 
S50Z22P1030 (Dec22) 2,000  ?? 
S50Z22P1040 (Dec22)  1,000 ?? 
Total December 22 Contract   ?? 
March 23 Contract    
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S50H23 (Mar23) 9,100 5,000  Long 4,100 
Total March 23 Contract   Long 4,100 
Total All Months Combined   ??  

 
 จาก ค่า Delta และฐานะในสญัญา Options ดงักล่าว ดงันัน้ฐานะของ SET50 Index Options แต่ละ Series มฐีานะ
เทยีบเท่ากบั SET50 Index Futures ดงันี้  

S50U22C1030 :  6,000 x (+0.35)  =   2,100 สญัญา 
S50U22P1030 :  5,000 x (-0.65)  =  -3,250 สญัญา 
S50U22P1000 :  1,000 x (-0.46)  =       -460 สญัญา 
S50U22C1010 :  1,000 x (+0.54)  =      540  สญัญา 
S50Z22P1030 :  2,000 x (-0.57)  =  -1,140 สญัญา 
S50Z22P1040 :  1,000 x (-0.62)  =     -620 สญัญา 
พบว่า การ Long Put Options (S50Z22P1030) จ านวน 2,000 สญัญา เทยีบเทา่กบัการ Short SET50 Index 

Futures จ านวน 1,140 สญัญา ในขณะทีก่าร Short Put Options (S50Z22P1040) จ านวน 1,000 เทยีบเท่ากบัการ Long 
SET50 Index Futures จ านวน 620 สญัญา  

นอกจากนี้ สญัญา S50Z22 จะมฐีานะสุทธ ิShort เพิม่ขึน้เท่ากบั 9,000 สญัญา และ S50H23 จะมฐีานะ Long 
เท่ากบั 4,100 สญัญา  

ดงันัน้ จ านวนการถอืครอง SET50 Index Futures และ SET50 Index Options หลงัเทยีบเท่าฐานะใน SET50 
Index Futures จงึมรีายละเอยีดดงันี้  

 
ตารางท่ี 5-13b แสดงการค านวณจ านวนการถือครอง SET50 Index Futures และ SET50 Index Options เทียบเท่า

ฐานะใน SET50 Index Futures 
 Long Short Net 

September 22 Contract    

S50U22 (Sep 22) 95,000  Long 95,000 
S50U22C1030 (Sep 22) 2,100  Long 2,100 
S50U22P1030 (Sep 22) -3,250  Short 3,250 
S50U22P1000 (Sep 22)  -460 Long 460 
S50U22C1010 (Sep 22) 540  Long 540 
Total September 22 Contract   Long 94,850 
December 22 Contract    
S50Z22 (Dec22)  4,000 + 5,000 Short 9,000 
S50Z22P1030 (Dec22) -1,140  Short 1,140 
S50Z22P1040 (Dec22)  -620 Long 620 
Total December 22 Contract   Short 9,520 
March 23 Contract    
S50H23 (Mar23) 9,100 5,000  Long 4,100 
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Total March 23 Contract   Long 4,100 
Total All Months Combined   89,430  

 

ในการพจิารณาสญัญาในแต่ละเดอืนนัน้ นายยิง่รวยมฐีานะสุทธใินสญัญาเดอืนกนัยายน ค.ศ. 2022 เท่ากบั Long 
94,850 สญัญา ในขณะที่มีฐานะในสญัญาเดือนธนัวาคม ค.ศ. 2022 เท่ากับ Short 9,520 สญัญา (-9,000 -1,140 +620)  
และสญัญาเดือนมีนาคม ค.ศ. 2023 เท่ากับ Long 4,100 สญัญา ท าให้ฐานะสุทธิทุกเดือนรวมกันเท่ากับ Long 89,430 
สญัญา ซึ่งจากฐานะสุทธขิองแต่ละเดอืนและทุกเดอืนรวมกนั ไม่เกนิ 100,000 สญัญา ดงันัน้ นายยิง่รวย จงึถอืครองสญัญา
ซื้อขายล่วงหน้าไม่เกนิ Position Limit  
 ทัง้นี้ การก าหนดฐานะสูงสุดทีผู่้ลงทุนรายใดรายหนึ่งจะถือครองไดข้า้งต้นมวีตัถุประสงค์เพื่อไม่ ใหม้กีารเกง็ก าไร
มากเกนิไปจนอาจเกดิความเสยีหายใหก้บัผูล้งทุนดงักล่าว แต่ในกรณีทีบุ่คคลใดมคีวามจ าเป็นทีจ่ะตอ้งมฐีานะในสญัญาซื้อ
ขายล่วงหน้าเกนิกว่าจ านวนที ่TFEX ก าหนด เพื่อวตัถุประสงคใ์นการป้องกนัความเสีย่งหรอืเพื่อวตัถุประสงค์อื่น กส็ามารถ
ขออนุญาตเพื่อมฐีานะเกินกว่าที่ก าหนดได้ โดยต้องท าการยื่นขออนุญาตพรอ้มแจง้เหตุผลในการมฐีานะเกินและเอกสาร
หลกัฐานสนับสนุนเหตุผลดงักล่าวต่อ TFEX โดย TFEX อาจพจิารณาอนุญาตใหม้ฐีานะในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเกนิจ านวน
ทีก่ าหนดไดเ้ป็นรายกรณีไป  

 
5.14 จ านวนการถือครองท่ีต้องรายงาน 
5.14.1 หลกัการในการก าหนดจ านวนการถือครองท่ีต้องรายงานของสินค้าแต่ละประเภท  

ในการก ากบัดูแลการซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้านอกจากการก าหนดฐานะสูงสุดทีผู่ล้งทุนรายใดรายหนึ่งจะถอื
ครองได้แล้ว ยงัจ าเป็นที่จะต้องมกีารรายงานขอ้มูลเกี่ยวกับการถือครองสญัญาซื้อขายล่วงหน้าของผู้ลงทุนเพื่อใช้ในการ
ตดิตามและตรวจสอบฐานะการถือครองสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อใหส้ามารถเขา้ใจภาวะตลาดและองค์ประกอบของผู้ถือ
ครองฐานะสญัญาซื้อขายล่วงหน้า ซึ่งจะช่วยใหก้ารก ากบัดูแลการซื้อขายใน  TFEX เป็นไปได้อย่างมปีระสทิธภิาพและลด
ความเสีย่งจากการกระท าทีก่ระทบต่อการซื้อขาย และช าระราคาหรอืส่งมอบของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าได้ 

ดว้ยหลกัการดงักล่าว TFEX จงึก าหนดใหม้กีารรายงานขอ้มูลการถือครองสญัญาซื้อขายล่วงหน้า หรอืทีเ่รยีกว่า 
Large Position Report ตามหลกัสากล โดยใหม้กีารรายงานขอ้มลูส าหรบัผูล้งทุนแต่ละรายทีม่กีารถอืครองฐานะสญัญาซื้อ
ขายล่วงหน้าถงึระดบัที ่TFEX ก าหนด ซึง่ตอ้งรายงานฐานะการถอืครองใหก้บั TFEX ตามหลกัเกณฑท์ี ่TFEX ก าหนด ทัง้นี้ 
TFEX ไดก้ าหนดระดบัฐานะการถอืครองทีต่อ้งรายงาน ในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแต่ละประเภท ดงันี้ 

 
ตารางท่ี 5-14 ระดบัฐานะการถือครองสญัญาซื้อขายล่วงหน้าท่ีต้องรายงานใน TFEX  

 
ประเภทสญัญา รายละเอียด 

SET50 Index Futures รายงานหากมจี านวนการถอืครองสุทธใิน SET50 Index Futures ทีห่มดอายุเดอืนใด
เดอืนหนึ่ง หรอืมจี านวนการถอืครองสุทธใิน SET50 Index Futures ทุกเดอืนรวมกนั
ตัง้แต่ 2,500 สญัญา 

SET50 Index Options รายงานหากมจี านวนการถอืครองสุทธใิน SET50 Index Options ใน Options 
Series ใดๆ หรอืมจี านวนการถอืครองสุทธใิน SET50 Index Call 
Options หรอื SET50 Index Put Options แลว้แต่กรณี ตัง้แต่ 2,500 สญัญา 
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ประเภทสญัญา รายละเอียด 
Sector Futures รายงานหากมจี านวนการถอืครองสุทธใิน Sector Futures ทีม่สีนิคา้อา้งองิเป็นดชันี

หมวดธุรกจิใดหมวดธุรกจิหนึ่งทีห่มดอายุเดอืนใดเดอืนหนึ่ง หรอืมจี านวนการถอื
ครองสุทธใิน Sector Futures ทีม่สีนิคา้อา้งองิเป็นดชันหีมวดธุรกจิใดหมวดธุรกจิ
หนึ่งทุกเดอืนรวมกนัตัง้แต่ 500 สญัญา 

Single Stock Futures รายงานหากมจี านวนการถอืครองสุทธใิน Single Stock Futures ทีม่สีนิคา้อา้งองิเป็น
หุน้สามญัใดหุน้สามญัหนึ่งทีห่มดอายุเดอืนใดเดอืนหนึ่ง หรอืมจี านวนการถอืครอง
สุทธใิน Single Stock Futures ทีม่สีนิคา้อา้งองิเป็นหุน้สามญัใดหุน้สามญัหนึ่งทุก
เดอืนรวมกนัตัง้แต่ 500 สญัญา 

50 Baht Gold Futures รายงานหากมจี านวนการถอืครองสุทธใิน 50 Baht Gold Futures ทีห่มดอายุเดอืนใด
เดอืนหนึ่ง หรอืมจี านวนการถอืครองสุทธใิน 50 Baht Gold Futures ทุกเดอืนรวมกนั
ตัง้แต่ 1,000 สญัญา 

10 Baht Gold Futures รายงานหากมจี านวนการถอืครองสุทธใิน 10 Baht Gold Futures ทีห่มดอายุเดอืนใด
เดอืนหนึ่ง หรอืมจี านวนการถอืครองสุทธใิน 10 Baht Gold Futures ทุกเดอืนรวมกนั
ตัง้แต่ 1,000 สญัญา 

Gold-D Futures รายงานหากมจี านวนการถอืครองสุทธใิน Gold-D Futures ทีห่มดอาย ุ
เดอืนใดเดอืนหนึ่ง หรอืมจี านวนการถอืครองสุทธใิน Gold-D Futures 
ทุกเดอืนรวมกนัตัง้แต่ 500 สญัญา 

Gold Online Futures รายงานหากมจี านวนการถอืครองสุทธใิน Gold Online Futures 
ทีห่มดอายุเดอืนใดเดอืนหนึ่ง หรอืมจี านวนการถอืครองสุทธใิน Gold Online 
Futures ทุกเดอืนรวมกนัตัง้แต่ 500 สญัญา 

Silver Online Futures รายงานหากมจี านวนการถอืครองสุทธใิน Silver Online Futures ทีห่มดอายุเดอืนใด
เดอืนหนึ่ง หรอืมจี านวนการถอืครองสุทธใิน Silver Online Futures ทุกเดอืนรวมกนั
ตัง้แต่ 1,000 สญัญา 

RSS3 Futures รายงานหากมจี านวนการถอืครองสุทธใิน RSS3 Futures ทีห่มดอายุเดอืนใดเดอืน
หนึ่ง หรอืมจี านวนการถอืครองสุทธใิน RSS3 Futures ทุกเดอืนรวมกนั
ตัง้แต่ 500 สญัญา 

RSS3D Futures รายงานหากมจี านวนการถอืครองสุทธใิน RSS3D Futures ทีห่มดอายุเดอืนใดเดอืน
หนึ่ง หรอืมจี านวนการถอืครองสุทธใิน RSS3D Futures ทุกเดอืนรวมกนั
ตัง้แต่ 500 สญัญา 

Japanese Rubber Futures รายงานหากมจี านวนการถอืครองสุทธใิน Japanese Rubber Futures 
ทีห่มดอายุเดอืนใดเดอืนหนึ่ง หรอืมจี านวนการถอืครองสุทธใิน Japanese Rubber 
Futures ทุกเดอืนรวมกนัตัง้แต่ 500 สญัญา 

5 Year Government Bond 
Futures 

รายงานหากมจี านวนการถอืครองสุทธใิน 5 Year Government Bond Futures ที่
หมดอายุเดอืนใดเดอืนหนึ่ง หรอืมจี านวนการถอืครองสุทธใิน 
5 Year Government Bond Futures ทุกเดอืนรวมกนัตัง้แต่ 500 สญัญา 
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ประเภทสญัญา รายละเอียด 
3M BIBOR Futures รายงานหากมจี านวนการถอืครองสุทธใิน 3M BIBOR Futures ทีห่มดอายุเดอืนใด

เดอืนหนึ่ง หรอืมจี านวนการถอืครองสุทธใิน 3M BIBOR Futures ทุกเดอืนรวมกนั
ตัง้แต่ 500 สญัญา 

Currency Futures รายงานหากมจี านวนการถอืครองสุทธใินแต่ละแบบของ Currency Futures ที่
หมดอายุเดอืนใดเดอืนหนึ่ง หรอืมจี านวนการถอืครองสุทธใินแตล่ะแบบ
ของ Currency Futures ทุกเดอืนรวมกนัตัง้แต่ 500 สญัญา 

 
จากตารางจะเหน็ไดว้่าการพจิารณาระดบัฐานะการถอืครองทีต่อ้งรายงานใน TFEX ของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าแต่

ละประเภทแยกจากกนั โดยจะมหีลกัการในการพจิารณาทัง้ในแบบฐานะในสญัญาทีห่มดอายุเดอืนใดเดอืนหนึ่ง หรอืทุกเดอืน
รวมกนั ยกเวน้ SET50 Index Options ซึง่จะพจิารณาในสองลกัษณะคอื พจิารณาเป็นราย Series ว่าถงึระดบัทีต่อ้งรายงาน
หรือไม่ และพิจารณาทัง้หมดของ Call Options ทุกเดือนทุก Series รวมกัน แยกจาก Put Options ทุกเดือนทุก Series 
ทัง้หมด  

นอกจากนี้ จะเหน็ไดว้่าในส่วนของการพจิารณาจ านวนฐานะทีเ่ขา้ข่ายการรายงานฐานะการถอืครองของ SET50 
Index Futures และ SET50 Index Options นัน้ TFEX ก าหนดวธิกีารค านวณแตกต่างไปจากการประเมนิว่ามฐีานะการถอื
ครองสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเกินกว่า Speculative Position Limit หรอืไม่ โดยการพจิารณาฐานะการถือครองใน SET50 
Index Futures จะแยกออกจากฐานะการถอืครองใน SET50 Index Options  

หากฐานะการถือครองของ SET50 Index Futures มีจ านวนเขา้ข่ายต้องรายงานฐานะการถือครองแล้ว จะต้อง
รายงานฐานะการถือครอง SET50 Index Futures ทัง้หมด และต้องรายงานเพิ่มเติมในส่วนของ SET50 Index Options 
ทัง้หมดทีส่มาชกิ TFEX ถอืครองดว้ย หรอืในทางกลบักนั คอื หากมฐีานะใน SET50 Index Options .ในระดบัทีต่อ้งรายงาน 
กต็อ้งรายงานเพิม่เตมิในส่วนของ SET50 Index Futures เน่ืองจากทัง้สองสนิคา้มสีนิคา้อา้งองิเดยีวกนั 

 
5.14.2 ตวัอย่างการค านวณฐานะการถือครองเปรียบเทียบกบัจ านวนการถือครองท่ีต้อง
รายงาน  
การค านวณระดบัการถือครองท่ีต้องรายงาน   
ตวัอยา่ง  กรณีถอืครองเฉพาะสนิคา้ใดสนิคา้หนึ่งของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าประเภท Futures 
  หลกัการ ในการพจิารณาว่าการถอืครองสญัญาซื้อขายล่วงหน้าดงักล่าวถงึระดบัทีต่อ้งรายงานหรอืไม่นัน้ ใหเ้ริม่
พจิารณาจาก 

▪ ฐานะสุทธขิองสญัญาซื้อขายล่วงหน้านัน้ๆ  ในเดอืนใดเดอืนหนึ่งว่ามรีะดบัการถอืครองถงึระดบัทีก่ าหนด
หรอืไม่  

▪ ฐานะสุทธขิองสญัญาซื้อขายล่วงหน้าดงักล่าวทัง้หมดในทุกเดอืนรวมกนั ว่ามรีะดบัทีเ่ขา้ขา่ยตอ้งรายงาน 
หรอืไม ่

 ในทีน่ี้ขอยกตวัอย่างกรณีของ SET50 Index Futures ซึง่ก าหนดระดบัจ านวนการถอืครองทีต่อ้งรายงานเท่ากบั 
2,500 สญัญา  
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ตารางท่ี 5-15 แสดงการค านวณจ านวนการถือครองท่ีต้องรายงานของ SET50 Index Futures 
 

 Long Short Net 
S50U22 (Sep22) 500 400 Long 100 
S50Z22 (Dec22)  1,200 Short 1,200 
S50H23 (Mar23)  1,400  Short 1,400 
Total All Months Combined   Short 2,500  

  
 จากข้อมูลในตารางที่ 5-15 พบว่าการถือครองเฉพาะ SET50 Index Futures ซึ่งจ านวนการถือครองสุทธิของ
สญัญาเดอืนใดเดอืนหนึ่งนัน้ มรีะดบัต ่ากว่า 2,500 สญัญา ไม่ถึงระดบัที่ต้องรายงาน แต่หากพจิารณาฐานะการถือครอง
สญัญาทุกเดอืนรวมกนั พบว่ามฐีานะสุทธเิป็น Short Position 2,500 สญัญา ซึ่งเขา้ข่ายต้องรายงานจ านวนการถือครอง 
ดงันัน้ ในกรณีนี้จะตอ้งรายงานรายละเอยีดการถอืครอง SET50 Index Futures ทัง้หมดทุกเดอืนของสญัญา  
 ทัง้นี้ สามารถประยุกตใ์ชห้ลกัการนี้ในการพจิารณาฐานะการถอืครองสญัญาซื้อขายล่วงหน้า Futures ประเภทอื่นๆ 
ได ้ 
 
ตวัอยา่ง  กรณีถอืครองเฉพาะสนิคา้ใดสนิคา้หนึ่งประเภทเดยีวของสญัญาซื้อขายล่วงหน้าประเภท SET50 Index Options 
 หลกัการ ในการพจิารณาว่าการถอืครองสญัญาซื้อขายล่วงหน้าดงักล่าวถงึระดบัทีต่อ้งรายงานหรอืไม่นัน้ ใหเ้ริม่
พจิารณาจาก 

▪ ฐานะสุทธขิอง SET50 Index Options  ใน Series ใด Series หนึ่ง เท่านัน้ โดยไม่ตอ้งรวมเป็นรายเดอืน และ
ไม่ตอ้งค านวณฐานะเทยีบเท่าหรอืน าไปรวมกบัฐานะใน SET50 Index Futures  

▪ ในการพจิารณาฐานะสุทธริวมของ SET50 Index Options ใหพ้จิารณาแยกระหว่าง Call Options และ Put 
Opions   

▪ เมื่อพบว่าม ีSET50 Index Options Series ใดทีม่จี านวนการถอืครองเขา้ขา่ยตอ้งรายงาน ใหร้ายงานการถอื
ครอง SET50 Index Options  ทัง้ Call Options และ Put Options ทุก Series ทีม่กีารถอืครอง  

ในทีน่ี้ขอยกตวัอย่างกรณีของ SET50 Index Options เป็นตวัอย่าง ซึง่ก าหนดระดบัฐานะการถอืครองทีต่อ้ง
รายงานเท่ากบั 2,500 สญัญา  

 
ตารางท่ี 5-16 แสดงการค านวณระดบัการถือครองท่ีต้องรายงานของ SET50 Index Options 

 
 Long Short Net 

Call Options    
S50U22C1010 2,000  Long 2,000 
S50Z22C1050  500 Short 500 
Call Options:  
Total All Months Combined 

  Long 1,500  

Put Options    
S50Z22P1000  2,000 Short 2,000 
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 Long Short Net 
S50Z22P1010  200 Short 200 
S50M23P1020 3,000  Long 3,000 
Put Options:  
Total All Months Combined 

  Long 800  

 
 จากข้อมูลในตารางที่ 5-16 พบว่าการถือครอง Call Options ในแต่ละ Series และผลรวมของทุกเดือนรวมกัน  
น้อยกว่า 2,500 สญัญา ซึ่งเป็นระดบัทีก่ าหนดไวใ้หต้้องรายงาน ในขณะที ่Put Options เดอืนมนีาคม ค.ศ. 2023 ทีร่าคาใช้
สทิธ ิ1,020 (S50M15P1020) มฐีานะซื้อ 3,000 สญัญา ซึ่งเกินกว่าระดบัทีก่ าหนดใหต้้องรายงาน ดงันัน้ ในกรณีนี้ ถึงแม้
ฐานะสุทธทิุกเดอืนรวมกนัของ Put Options จะเท่ากบั Long 800 สญัญากต็าม แต่เนื่องจาก Series  S50M23P1020 เขา้
ข่ายต้องรายงาน ดงันัน้ บรษิัทสมาชกิทีผู่้ลงทุนรายนี้ซื้อขายผ่านต้องท าหน้าทีร่ายงานการถอืครองสญัญาของผูล้งทุนใน 
SET50 Index Options ทัง้ 5 Series ขา้งตน้ตามเงือ่นไขที ่TFEX ก าหนด  
 
ตวัอยา่ง กรณีถอืครองสนิคา้หลายประเภท: SET50 Index Futures และ SET50 Index Options  

 
ตาราง 5-17 แสดงการค านวณจ านวนการถือครองท่ีต้องรายงานของ SET50 Index Futures  

และ SET50 Index Options  
 

 Long Short Net 
SET50 Index Futures    
S50U22 (Sept22) 500  Long 500 
S50Z22 (Dec22)  200 Short 200 
SET50 Index Futures  
Total All Months Combined 

  Long 300  

Call Options    
S50U22C1010 2,500  Long 2,500 
S50Z22C1050  1,500 Short 1,500 
Call Options:  
Total All Months Combined 

  Long 1,500  

Put Options    
S50Z22P1000  2,000 Short 2,000 
S50Z22P1010  100 Short 100 
S50M22P1020 100  Long 100 
Put Options:  
Total All Months Combined 

  Short 2,000  
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 จากขอ้มูลในตารางขา้งต้น พบว่าการถือครอง SET50 Index Futures ในแต่ละเดอืนและทุกเดอืนรวมกนั ไม่ถึง
ระดบัการรายงาน ในขณะที่ Call Options เดือนกันยายน ที่ราคาใช้สิทธิ 1,010 (S50U22C1010) มีฐานะเท่ากับ Long 
2,500 สัญญา ซึ่งเป็นระดับที่ต้องรายงาน ถึงแม้ Series อื่นๆ ของ Options หรือผลรวมของทุกเดือนรวมกันทัง้ Call 
Options และ Put Options น้อยกว่า 2,500 สญัญา โดยบรษิทัสมาชกิทีผู่ล้งทุนรายนี้ซื้อขายผ่านจะตอ้งรายงานการถอืครอง
ฐานะของผู้ลงทุนใน SET50 Index Options ทัง้ 5 Series รวมทัง้ฐานะใน SET50 Index Futures สญัญาเดือนกันยายน 
ค.ศ. 2022 และสญัญาเดอืนธนัวาคม ค.ศ. 2022 ดว้ย  

 
5.14.3 แนวปฎิบติัในการรายงานกรณีท่ีมีจ านวนการถือครองถึงระดบัท่ีต้องรายงาน  

การรายงานการถือครองสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (large open position) ในกรณีที่มจี านวนการถือครองถึงระดบั
จ านวนทีก่ าหนดนัน้ เป็นหน้าทีข่องบรษิทัสมาชกิทีเ่ป็นนายหน้าซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าใหก้บัผูล้งทุนจะต้องท าการ
รายงานฐานะการถือครองต่อ TFEX โดยมหีน้าที่ตรวจสอบขอ้มูลในบญัชลูีกค้าและส่งรายงานดงักล่าวตามหลกัเกณฑ์ที่ 
TFEX ก าหนด และจะต้องรายงานภายในวนัท าการถัดไปจากวนัที่มจี านวนการถือครองถึงเกณฑ์ที่ต้องรายงาน และให้
รายงานต่อเน่ืองไปจนกว่าบญัชซีื้อขายนัน้จะมจี านวนการถอืครองลดลงต ่ากว่าเกณฑ ์2 วนัท าการตดิต่อกนั โดยในปัจจุบนั
ไดม้กีารปรบัระบบงานใหส้ามารถส่งขอ้มลูการถอืครองไดโ้ดยอตัโนมตัเิมื่อเขา้เงือ่นไขการรายงาน  
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ภาคผนวก 
ตามพระราชบัญญัติสัญญาซื้อขายล่วงหน้า พศ. 2546 นัน้ TFEX สามารถจัดให้มีการซื้อขายสัญญาซื้อขาย

ล่วงหน้าไดห้ลายหลากประเภท ไม่ว่าจะเป็นฟิวเจอร์สหรอืออปชนั และสนิคา้ทีน่ ามาใชเ้ป็นสนิคา้อ้างองินัน้สามารถเป็นได้
ทัง้ดชันีราคาหลกัทรพัย์ หลกัทรพัย์ อตัราดอกเบี้ย อตัราแลกเปลี่ยนเงนิ และสนิคา้โภคภณัฑ์ทัง้นี้ ในปัจจุบนั TFEX มกีาร
ซื้อขายสนิคา้ ดงันี้   
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ลกัษณะและเงื่อนไขส าคญัของ SET50 Index Futures 
รายการ รายละเอียด 

สนิคา้อา้งองิ (underlying asset) ดชันี SET50 ทีค่ านวณและเผยแพร่โดยตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย 

ประเภทของสญัญา (type of contract)  สญัญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอรส์ 
ชื่อย่อสญัญา (symbol) S50 
ตวัคณูดชันี (multiplier) 200 บาทต่อ 1 จุดของดชันี  
เดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคา  
(settlement month) 

เดอืนใกล ้3 เดอืนตดิต่อกนั และ เดอืนสุดทา้ยของไตรมาสใน 3 
ไตรมาสถดัไป 

การเสนอราคาซื้อขาย  
(price quotation) 

แสดงราคาเสนอซื้อหรอืขายเป็นระดบัดชันีโดยแสดงจุดทศนิยม 2 
ต าแหน่ง 

ช่วงราคาซื้อขายขัน้ต ่า (tick size) 0.1 จุดของดชันี (หรอืคดิเป็น 20 บาทต่อสญัญา) 
การเปลีย่นแปลงของราคาซื้อขายสงูสุดใน
แต่ละวนั (daily price limit) 

ไม่เกนิ +30% ของราคาทีใ่ชช้ าระราคาประจ าวนัล่าสุด 

เวลาซื้อขาย (trading hours) Pre-open:                  9:15 - 9:45 น. 
Morning Session:        9:45 - 12:30 น. 
Pre-open:    13:45 - 14:15 น.  
Afternoon Session:     14:15 - 16:55 น. 

วนัซื้อขายวนัสุดทา้ย (last trading day) วนัท าการก่อนวนัท าการสุดทา้ยของเดอืนทีส่ญัญาสิน้สุดอายุ และ
จะสามารถซื้อขายไดถ้งึ 16:30 น. 

ราคาทีใ่ชช้ าระราคาในวนัซื้อขายวนัสุดทา้ย 
(final settlement price)  
 

ค่าเฉลีย่ของดชันี SET50 ของวนัซื้อขายวนัสุดทา้ยของสญัญาซื้อ
ขายล่วงหน้า โดยค านวณจากคา่ดชันี SET50 ในช่วง 15 นาที
สุดทา้ย และค่าดชันีราคาปิดของวนันัน้ โดยตดัค่าทีม่ากทีสุ่ด 3 
ค่า และค่าทีน้่อยทีสุ่ด 3 ค่าออก และใชค้่าทศนิยม 2 ต าแหน่ง  

จ านวนการถอืครองสงูสุด  
(speculative position limit) 

หา้มมฐีานะรวมสุทธใิน SET50 Index Futures  และ SET50 
Index Options เมื่อค านวณเทยีบเท่ากบัฐานะใน SET50 Index 
Futures (equivalent positions) ทีห่มดอายุในเดอืนใดเดอืนหนึ่ง 
หรอืทัง้หมดทุกเดอืนรวมกนัเกนิกว่า 100,000 สญัญา  

จ านวนการถอืครองทีต่อ้งรายงาน  
(large position report) 

เมื่อมฐีานะสุทธใิน SET50 Index Futures ทีห่มดอายุเดอืนใด
เดอืนหนึ่งหรอืมฐีานะสุทธใิน SET50 Index Futures ทัง้หมด
ตัง้แต่ 2,500 สญัญา 

วธิกีารส่งมอบหรอืช าระราคา (settlement 
method) 

ช าระราคาเป็นเงนิสด (cash settlement)  

ค่าธรรมเนียมการซื้อขายและช าระราคา 
(exchange fee) 

ไม่เกนิ 7 บาทต่อสญัญา โดยเรยีกเกบ็จากทัง้ผูซ้ื้อและผูข้าย 

 
 



สงวนลขิสทิธิโ์ดยตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย พ.ศ. 2566  หน้า  79 
Copyright 2023, All right reserve The Stock Exchange of Thailand                                                                                       

ลกัษณะและเงื่อนไขส าคญัของ Sector Futures 
รายการ รายละเอียด 

สนิคา้อา้งองิ  
(underlying asset) 

ดชันีหมวดธุรกจิ ซึง่ค านวณและเผยแพรโ่ดยตลาดหลกัทรพัย์แหง่
ประเทศไทย ดงัต่อไปนี ้
• ดชันีหมวดธุรกจิธนาคาร (BANK) 
• ดชันีหมวดธุรกจิเทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร (ICT) 
• ดชันีหมวดธุรกจิพลงังาน (ENERG) 
• ดชันีหมวดธุรกจิอาหารและเครื่องดื่ม (FOOD) 
• ดชันีหมวดธุรกจิพาณิชย ์(COMM) 

ประเภทของสญัญา  
(type of contract)  

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอรส์ 

ชื่อย่อสญัญา (symbol) BANK, ICT, ENERG, FOOD, COMM 
ตวัคณูดชันี (multiplier) • 1,000 บาท ต่อ 1 จุดของดัชนี : ส าหรับ BANK และ ICT 

Futures 
• 10 บาท ต่อ 1 จุดของดัชนี: ส าหรับ ENERG, FOOD และ

COMM Futures 
เดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคา  
(settlement month) 

เดอืนสุดทา้ยของไตรมาส ไดแ้ก ่เดอืน มนีาคม มถิุนายน 
กนัยายน และธนัวาคม โดยนบัไปไม่เกนิ 4 ไตรมาส  

การเสนอราคาซื้อขาย  
(price quotation) 

แสดงราคาเสนอซื้อหรอืขายเป็นระดบัดชันี 

ช่วงราคาซื้อขายขัน้ต ่า (tick size) • 0.1 จุดของดชันี หรอืคดิเป็นมลูค่า 100 บาท: ส าหรบั BANK 
และ ICT Futures 

• 1 จุดของดชันี หรอืคดิเป็นมูลค่า 10 บาท: ส าหรบั ENERG, 
FOOD และ COMM Futures  

การเปลีย่นแปลงของราคาซื้อขายสงูสุดใน
แต่ละวนั (daily price limit) 

ไม่เกนิ +30% ของราคาทีใ่ชช้ าระราคาประจ าวนัล่าสุด 

เวลาซื้อขาย  
(trading hours) 

Pre-open:                 9:15 - 9:45 น. 
Morning session:       9:45 - 12:30 น. 
Pre-open:   13:45 - 14:15 น.  
Afternoon session:     14:15 - 16:55 น. 

วนัซื้อขายวนัสุดทา้ย  
(last trading day) 

วนัท าการก่อนวนัท าการสุดทา้ยของเดอืนทีส่ญัญาสิน้สุดอายุ และ
จะสามารถซื้อขายไดถ้งึ 16:30 น. 

ราคาทีใ่ชช้ าระราคาในวนัซื้อขายวนัสุดทา้ย 
(final settlement price)  
 

ค่าเฉลีย่ของดชันีหมวดธุรกจิอา้งองิในวนัซื้อขายวนัสุดทา้ยของ
สญัญาซื้อขายล่วงหน้า โดยค านวณจากค่าดชันหีมวดธุรกจิอา้งองิ 
ในช่วง 15 นาทสุีดทา้ย และค่าดชันีราคาปิดของวนันัน้ โดยตดั
ค่าทีม่ากทีสุ่ด 3 ค่า และค่าทีน้่อยทีสุ่ด 3 ค่าออก และใชค้่า
ทศนิยม 2 ต าแหน่ง  
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รายการ รายละเอียด 
จ านวนการถอืครองสงูสุด  
(speculative position limit) 

หา้มมฐีานะรวมสุทธใิน Sector Futures ทีอ่า้งองิกบัดชันหีมวด
ธุรกจิใดหมวดธุรกจิหนึ่ง ทีห่มดอายุในเดอืนใดเดอืนหนึ่ง หรอื
ทัง้หมดทุกเดอืนรวมกนัเกนิกว่า 20,000 สญัญา  

จ านวนการถอืครองทีต่อ้งรายงาน  
(large position report) 

เมื่อมฐีานะสุทธใิน Sector Futures ทีอ่า้งองิกบัดชันหีมวดธุรกจิ
ใดหมวดธุรกจิหนึ่งทีห่มดอายุเดอืนใดเดอืนหนึ่ง หรอืทุกเดอืน
รวมกนัตัง้แต่ 500 สญัญา 

วธิกีารส่งมอบหรอืช าระราคา (settlement 
method) 

ช าระราคาเป็นเงนิสด (cash settlement)  

ค่าธรรมเนียมการซื้อขายและช าระราคา  
(exchange fee) 

ไม่เกนิ 20 บาทต่อสญัญา โดยเรยีกเกบ็จากทัง้ผูซ้ื้อและผูข้าย 
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ลกัษณะและเงื่อนไขส าคญัของ SET50 Index Options 
รายการ รายละเอียด 

สนิคา้อา้งองิ 
(underlying asset) 

ดชันี SET50 ซึง่ค านวณและเผยแพรโ่ดยตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

ประเภทของสญัญา  
(type of contract) 

สัญญาซื้อขายล่วงหน้าออปชัน โดยมีการซื้อขายทัง้ Call Options และ Put 
Options 

ประเภทของการใชส้ทิธ ิ
(exercise style) 

ใชส้ทิธไิดเ้มื่อถงึก าหนดเท่านัน้  (European options) 

ชื่อย่อสญัญา (symbol) S50C: Call Options 
S50P: Put Options 

ตวัคณูดชันี (multiplier) 200 บาท ต่อ 1 จุดของดชัน ี
เดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement month) 

เดอืนใกล ้3 เดอืนตดิต่อกนั และเดอืนสุดทา้ยของไตรมาสถดัไป 

ราคาใชส้ทิธ ิ 
(strike price) 

• ใหช้่วงห่างของราคาใชส้ทิธขิองออปชนัเท่ากบั 25 จุด   
• ในช่วงเริม่ตน้ของทุกวนัท าการ ก าหนดใหม้อีอปชนัต่อไปนี้ 
▪ At-the-money Options จ านวน 1 Series (เทยีบกบั ราคาปิดของดชัน ี

SET50 ของวนัท าการก่อนหน้า) 
▪ In-the-money Options และ Out-of-the-money Options จ านวนอย่าง

ละไม่น้อยกว่า 4 Series    
การเสนอราคาซื้อขาย 
(price quotation) 

แสดงราคาเสนอซื้อหรอืเสนอขายเป็นระดบัดชันีโดยแสดงจุดทศนิยม 2 ต าแหน่ง 

ช่วงราคาซื้อขายขัน้ต ่า 
(minimum tick size)  

0.1 จุดของดชันี  (เทยีบเท่า 20 บาทต่อสญัญา) 
 

การเปลีย่นแปลงราคาซื้อขาย
สงูสุดในแต่ละวนั   
(daily price limit) 

ไม่เกนิ +30% ของราคาปิดของดชันี SET50 ล่าสุด 

เวลาซื้อขาย  
(trading hour) 

Pre-open:                   9:15 น. - 9:45 น. 
Morning session:          9:45 น. - 12:30 น.  
Pre-open:                           13:45 น.  - 14:15 น.   
Afternoon session:                    14:15 น.  - 16:55 น. 

วนัซื้อขายวนัสุดทา้ย 
(last trading day) 

วนัท าการก่อนวนัท าการสุดทา้ยของเดอืนทีส่ญัญาสิน้สุดอายุ โดยสญัญาทีค่รบ
อายุจะสิน้สุดการซื้อขายในเวลา 16:30 น. 

ราคาทีใ่ชเ้พื่อช าระราคาวนัซื้อ
ขายวนัสุดทา้ย  
(final settlement price)  

ค านวณจากค่าเฉลีย่ของดชันี SET50 ในวนัซื้อขายวนัสุดทา้ย โดยค านวณจาก
ค่าดชันี SET50 ในช่วง 15 นาทสุีดทา้ย และค่าดชันีราคาปิดของวนันัน้ โดยตดั
ค่าทีม่ากทีสุ่ด 3 ค่า และค่าทีน้่อยทีสุ่ด 3 ค่าออก และใชค้่าทศนยิม 2 ต าแหน่ง 
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รายการ รายละเอียด 
จ านวนการถอืครองสงูสุด  
(speculative position limit) 

ไม่เกิน 100,000 สญัญา โดยรวมฐานะของ SET50 Index Futures และ SET50 
Options เมื่อเทยีบเท่ากบัฐานะใน SET50 Index Futures ทีห่มดอายุในเดอืนใด
เดอืนหนึ่งในดา้นใดดา้นหนึ่งของตลาด หรอืทุกเดอืนรวมกนั 

จ านวนการถอืครองทีต่อ้ง
รายงาน  
(large position report) 

เมื่อมฐีานะสุทธใิน SET50 Index Options ใน Options Series ใดๆ หรอืมี
จ านวนการถอืครองสุทธใิน SET50 Index Call Options หรอื SET50 Index Put 
Options แลว้แต่กรณี ตัง้แต่ 2,500 สญัญา 

วธิกีารส่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement method) 

ช าระราคาเป็นเงนิสด (cash settlement)  

ค่าธรรมเนียมการซื้อขายและ
ช าระราคา  
(exchange fee) 

ไม่เกนิ 5 บาทต่อสญัญา โดยเรยีกเกบ็จากทัง้ผูซ้ื้อและผูข้าย 
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ลกัษณะและเงื่อนไขส าคญัของ Single Stock Futures  

  รายการ รายละเอียด 
สนิคา้อา้งองิ (underlying asset) 
 

หุน้สามญัทีเ่ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
โดย TFEX จะประกาศรายชื่อหลกัทรพัยเ์ป็นครัง้ๆ ไป   

ประเภทของสญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้า (type of contract) 

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอรส์ 

ขนาดของสญัญา 
(contract size) 

1,000 หุน้ต่อ 1 สญัญา 
 

เดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement month) 

เดอืนมนีาคม มถิุนายน กนัยายน และธนัวาคม โดยนับไปไม่เกนิ 4 ไตร
มาส   

การเสนอราคาซื้อขาย  
(price quotation) 

แสดงราคาเสนอซื้อหรอืเสนอขายเป็นระดบัราคาฟิวเจอรส์ของหลกัทรพัย ์
โดยเป็นราคาต่อหุน้  

ช่วงราคาซื้อขายขัน้ต ่า 
(minimum tick size)  

0.01 บาท หรอืคดิเป็นมลูค่า 10 บาทต่อหนึ่งสญัญา 
 

การเปลีย่นแปลงราคาซื้อขาย
สงูสุดในแต่ละวนั  
(daily price limit) 

ไม่เกนิ + 30% ของราคาทีใ่ชช้ าระราคาประจ าวนัล่าสุด 

ช่วงเวลาซื้อขาย (trading hour) Pre-open:                    9:15 น. - 9:45 น. 
Morning Session:        9:45 น. - 12:30 น.  
Pre-open:   13:45 น. - 14:15 น.   
Afternoon Session:    14:15 น. - 16:55 น. 

ราคาทีใ่ชช้ าระราคาในวนัซื้อ
ขายวนัสุดทา้ย (final settlement 
price) 

ค านวณจากค่าเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักของการซื้อขายของหุน้อา้งองิของ Stock 
Futures ในช่วง 15 นาทสุีดทา้ย และ ณ เวลาปิดท าการซื้อขายของหุน้
อา้งองิในวนัซื้อขายวนัสุดทา้ย โดยใชค้า่ทศนิยม 2 ต าแหน่ง 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าสงูสุด  
(speculative position limit) 

หา้มมฐีานะสุทธริวมใน Stock Futures ของหุน้ใดหุน้หนึ่งในเดอืนใดเดอืน
หนึ่งหรอืทุกเดอืนรวมกนัไม่เกนิกว่าจ านวนทีต่ลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้า
ประกาศก าหนด ซึง่มจี านวนทีแ่ตกต่างกนัไปตามแต่ละหุน้สามญัทีเ่ป็น
สนิคา้อา้งองิ สามารถดรูายละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ี ่
https://www.tfex.co.th/th/products/stock-spec.html 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าทีต่อ้งรายงาน 
(large position report) 

เมื่อมจี านวนการถอืครองสุทธใิน Single Stock Futures ทีม่สีนิคา้อา้งองิ
เป็นหุน้สามญัใดหุน้สามญัหนึ่งทีห่มดอายุเดอืนใดเดอืนหนึ่ง หรอืมจี านวน
การถอืครองสุทธใิน Single Stock Futures ทีม่สีนิคา้อา้งองิเป็นหุน้สามญั
ใดหุน้สามญัหนึ่งทุกเดอืนรวมกนัตัง้แต่ 500 สญัญา 

วนัสุดทา้ยของการซื้อขาย 
(last trading day) 

วนัท าการก่อนวนัท าการสุดทา้ยของเดอืนทีส่ญัญาสิน้สุดอายุ โดยสญัญาที่
ครบอายุจะสิน้สุดการซื้อขายในเวลา 16:30 น. 

วธิกีารส่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement method) 

ช าระราคาเป็นเงนิสด (cash settlement) 

ค่าธรรมเนียม (exchange fee) ไม่เกนิกว่า 5 บาทต่อสญัญา โดยเรยีกเกบ็จากทัง้ผูซ้ื้อและผูข้าย  
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ลกัษณะและเงื่อนไขส าคญัของ Gold Futures 

รายการ 10 Baht Gold Futures 50 Baht Gold Futures 

สนิคา้อา้งองิ 
(underlying asset)  

ทองค าแทง่ทีม่คีวามบรสุิทธิ ์96.5% 

ประเภทของสญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้า (type of contract) 

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอรส์ 

ชื่อย่อสญัญา (symbol) GF10 GF 
เดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement month) 

เดอืนคู่ (กุมภาพนัธ ์เมษายน มถิุนายน สงิหาคม ตุลาคม และธนัวาคม)  ใกลสุ้ด 3 
ล าดบั  

การเสนอราคาซื้อขาย  
(price quotation) 

แสดงราคาเสนอซื้อหรอืขายต่อหน่วยเป็นเงนิบาทต่อน ้าหนักทองค า 1 บาท โดยไม่
มจีุดทศนิยม  

ขนาดของสญัญา 
(contract size) 

ทองค าหนัก 10 บาท (ทองค าหนัก 1 บาท 
มนี ้าหนักเท่ากบั 15.244 กรมั) 

ทองค าหนัก 50 บาท (ทองค าหนัก 1 
บาท มนี ้าหนักเท่ากบั 15.244 กรมั) 

ช่วงราคาซื้อขายขัน้ต ่า 
(minimum tick size)  

10 บาท หรอืคดิเป็นมลูค่า 100 บาทต่อ
หนึ่งสญัญา 

10 บาท หรอืคดิเป็นมลูค่า 500 บาท
ต่อหนึ่งสญัญา 

การเปลีย่นแปลงราคาซื้อขาย
สงูสุดในแต่ละวนั  
(daily price limit) 

หากมกีารซื้อขายทีร่าคา + 10% ของราคาทีใ่ชช้ าระราคาประจ าวนัล่าสุด TFEX จะ
หยุดการซื้อขายเป็นช่วงระยะเวลาหนึ่งก่อนจะเปิดการซื้อขายอกีครัง้ตาม
หลกัเกณฑท์ี ่TFEX ก าหนด และจะขยาย Daily Price Limit เป็นไม่เกนิ  + 20% 
ของราคาทีใ่ชช้ าระราคาประจ าวนัล่าสุด  

ช่วงเวลาซื้อขาย  
(trading hour) 

Pre-open:                   9:15 น. - 9:45 น. 
Morning session:          9:45 น. -   12:30 น.  
Pre-open:       13:45 น.  -   14:15 น.   
Afternoon session:       14:15 น.  -    16:55 น. 
Pre-open:     18:45 น.  -    18:50 น.   
Night Session:                     18:50 น.    -    3:00 น. (ของวนัถดัไป) 

ราคาทีใ่ชช้ าระราคาในวนัซื้อ
ขายวนัสุดทา้ย  
(final settlement price)  

• ใชร้าคา London Gold AM Fixing ทีเ่ผยแพร่โดย ICE Benchmark 
Administration (IBA) เป็นราคาอา้งองิในการค านวณราคา Final Settlement 
Price โดยการค านวณจะปรบัอตัราแลกเปลีย่น น ้าหนักและความบรสุิทธิข์อง
ทองค าตามสตูรการค านวณ ดงันี้ 

• ราคาต่อน ้าหนักทองค า 1 บาท =  
   London Gold AM Fixing × (15.244/31.1035) × (0.965/0.995) × (THB/USD) 

โดยที ่
✓ London Gold AM Fixing เป็นราคาต่อ 1 Troy Ounce ของทองค าทีม่ี

ความบรสุิทธิ ์99.5% ซึง่มนี ้าหนกัเท่ากบั 31.1035 กรมั  
✓ ทองค าหนัก 1 บาท เท่ากบั 15.244 กรมั 
✓ 0.965 คอื ตวัแปรทีใ่ชป้รบัค่าความบรสุิทธิข์องทองค าใหเ้ป็น 96.5% 
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รายการ 10 Baht Gold Futures 50 Baht Gold Futures 

• อตัราแลกเปลีย่น  THB/USD  นัน้จะใชอ้ตัราแลกเปลีย่นทีT่FEX ประกาศ
ก าหนด ซึง่จะค านวณมาจากค่าเฉลีย่ของอตัราแลกเปลีย่นทีไ่ดร้บัจากธนาคาร
พาณิชย ์

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าสงูสุด  
(Speculative Position Limit) 

TFEX อาจประกาศก าหนดจ านวนการถอืครองสญัญาซื้อขายลว่งหน้าสงูสุดได้
ตามทีเ่หน็สมควร 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าทีต่อ้งรายงาน 
(large position report) 

เมื่อมฐีานะสญัญาซื้อขายล่วงหน้าสุทธใิน Gold Futures ทีห่มดอายุ เดอืนใดเดอืน
หนึ่งหรอืทัง้หมดตัง้แต่ 1,000 สญัญา 
 

วนัสุดทา้ยของการซื้อขาย 
(last trading day) 
 

วนัท าการก่อนวนัท าการสุดทา้ยของเดอืนทีส่ญัญาสิน้สุดอายุ โดยสญัญาทีค่รบอายุ
จะสิน้สุดการซื้อขายในเวลา 16:30 น. ในกรณีทีว่นัซื้อขายสุดทา้ย ตรงกบัวนัหยุด
ท าการของตลาดสนิคา้อา้งองิ (LBMA) ใหว้นัสุดทา้ยของการซื้อขายเป็นไปตาม
แนวทางที ่TFEX ประกาศก าหนด 

วธิกีารส่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement method) 

ช าระราคาเป็นเงนิสด (cash settlement)  

ค่าธรรมเนียมทีเ่กี่ยวกบัการซื้อ
ขาย (exchange fee) 

ไม่เกนิ 7 บาท ต่อสญัญา  
โดยเรยีกเกบ็จากทัง้ผูซ้ื้อและผูข้าย 

ไม่เกนิ 35 บาท ต่อสญัญา  
โดยเรยีกเกบ็จากทัง้ผูซ้ื้อและผูข้าย 
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ลกัษณะและเงื่อนไขส าคญัของ Gold Online Futures 

รายการ รายละเอียด 

สนิคา้อา้งองิ 
(underlying asset) 

ทองค าแทง่ทีม่คีวามบรสุิทธิ ์99.5% 

ประเภทของสญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้า (type of contract) 

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอรส์ 

ชื่อย่อสญัญา (symbol) GO 
เดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement month) 

เดอืนมนีาคม มถิุนายน กนัยายน และ ธนัวาคม โดยนับไปไม่เกนิ 2 ไตรมาสทีใ่กล้
ทีสุ่ด 

การเสนอราคาซื้อขาย  
(price quotation) 

แสดงราคาเสนอซื้อหรอืขายเป็นเงนิดอลลารส์หรฐั ต่อน ้าหนักทองค า 1 ทรอยออนซ์ 
โดยแสดงจุดทศนิยม 1 ต าแหน่ง 

ขนาดของสญัญา 
(contract size) 

300 เท่าของราคาสนิคา้อา้งองิ (multiplier) โดยไม่น าอตัราแลกเปลีย่นมาใชใ้นการ
ค านวณ 

ช่วงราคาซื้อขายขัน้ต ่า 
(minimum tick size)  

0.1 ดอลลารส์หรฐัต่อทรอยออนซ์ (คดิเป็นมลูค่า 30 บาทต่อสญัญา) 

การเปลีย่นแปลงราคาซื้อขาย
สงูสุดในแต่ละวนั  
(daily price limit) 

+ 10% ของราคาทีใ่ชใ้นการช าระราคาล่าสุด โดยหากมกีารซื้อขายที ่Ceiling & 
Floor จะหยุดการซื้อขายชัว่คราว และจะขยาย Daily Price Limit เป็น ± 20% ของ
ราคาทีใ่ชใ้นการช าระราคาล่าสุด 

ช่วงเวลาซื้อขาย (trading 
hour) 

Pre-open:                   9:15 น. - 9:45 น. 
Morning session:          9:45 น. -   12:30 น.  
Pre-open:       13:45 น.  -   14:15 น.   
Afternoon session:       14:15 น.  -    16:55 น. 
Pre-open:     18:45 น.  -    18:50 น.   
Night Session:                     18:50 น.    -    3:00 น. (ของวนัถดัไป) 

ราคาทีใ่ชช้ าระราคาในวนัซื้อ
ขายวนัสุดทา้ย  
(final settlement price)  

ใชร้าคา LBMA Gold AM Fixing ทีเ่ผยแพรโ่ดย ICE Benchmark Administration 
ของวนัสุดทา้ยของการซื้อขาย เป็นราคาทีใ่ชอ้า้งองิในการค านวณราคาส าหรบัการ
ส่งมอบหรอืใชอ้า้งองิเพื่อค านวณส่วนต่างของราคาเพื่อใชใ้นการช าระหนี้ในวนัซื้อ
ขายวนัสุดทา้ย (final settlement price) โดยไม่น าอตัราแลกเปลีย่นมาใชใ้นการ
ค านวณ 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าสงูสุด  
(Speculative Position Limit) 

TFEX อาจประกาศก าหนดจ านวนการถอืครองสญัญาซื้อขายลว่งหน้าสงูสุดได้
ตามทีเ่หน็สมควร 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าทีต่อ้งรายงาน 
(large position report) 

เมื่อมจี านวนการถอืครองสุทธใิน Gold Online Futures 
ทีห่มดอายุเดอืนใดเดอืนหนึ่ง หรอืมจี านวนการถอืครองสุทธใิน Gold Online 
Futures ทุกเดอืนรวมกนัตัง้แต่ 500 สญัญา 
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รายการ รายละเอียด 

วนัสุดทา้ยของการซื้อขาย 
(last trading day) 
 

วนัท าการก่อนวนัท าการสุดทา้ยของเดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคาของสญัญาซื้อ
ขายล่วงหน้านัน้ โดยใหช้ว่งเวลาซื้อขายในวนัสุดทา้ยสิน้สุดในเวลา 16:55 น. ใน
กรณีทีว่นัซื้อขายวนัสุดทา้ย ตรงกบัวนัหยุดท าการของตลาดสนิคา้อา้งองิ (LBMA) 
ใหว้นัสุดทา้ยของการซื้อขายเป็นไปตามแนวทางที ่TFEX ประกาศก าหนด 

วธิกีารส่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement method) 

ช าระราคาเป็นเงนิสด (cash settlement)  

ค่าธรรมเนียมทีเ่กี่ยวกบัการซื้อ
ขาย (exchange fee) 

ไม่เกนิ 14 บาท ต่อสญัญา โดยเรยีกเกบ็จากทัง้ผูซ้ื้อและผูข้าย 

ค่าธรรมเนียมการใชข้อ้มลู 2 บาทต่อสญัญา โดยเรยีกกบัจากทัง้ผูซ้ื้อและผูข้าย 
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ลกัษณะและเงื่อนไขส าคญัของ Gold-D Futures 
รายการ รายละเอียด 

สนิคา้อา้งองิ 
(underlying asset)  

ทองค าแทง่ทีม่คีวามบรสุิทธิ ์ 99.99% 

ประเภทของสญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้า (type of contract) 

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอรส์ 

ชื่อย่อสญัญา (symbol) GD 
เดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement month) 

เดอืนมนีาคม มถิุนายน กนัยายน และ ธนัวาคม โดยนับไปไม่เกนิ 1 ไตรมาสทีใ่กล้
ทีสุ่ด 

การเสนอราคาซื้อขาย  
(price quotation) 

เสนอซื้อขายเป็นเงนิดอลลารส์หรฐัอเมรกิา ต่อน ้าหนักทองค า 1 ทรอยออนซ ์

ขนาดของสญัญา 
(contract size) 

ทองค าหนัก 100 กรมั (3.2148 ทรอยออนซ์) 

ช่วงราคาซื้อขายขัน้ต ่า 
(minimum tick size)  

0.10 ดอลลารส์หรฐัอเมรกิา 

การเปลีย่นแปลงราคาซื้อขาย
สงูสุดในแต่ละวนั  
(daily price limit) 

+ 10% ของราคาทีใ่ชใ้นการช าระราคาล่าสุด โดยหากมกีารซื้อขายที ่Ceiling & 
Floor 
จะหยุดการซื้อขายชัว่คราว และจะขยาย Daily Price Limit เป็น ± 20% ของราคาที่
ใชใ้นการช าระราคาล่าสุด 

ช่วงเวลาซื้อขาย (trading 
hour) 

ช่วง Pre-open:                   9:15 น. - 9:45 น. 
ช่วง Morning session:          9:45 น. -   12:30 น.  
ช่วง Pre-open:      13:45 น.  -   14:15 น.   
ช่วง Afternoon session:       14:15 น.  -    16:55 น. 
ช่วง Pre-open:    18:45 น.  -    18:50 น.   
ช่วง Night Session:                    18:50 น.    -    3:00 น. (ของวนัถดัไป) 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าสงูสุด  
(Speculative Position Limit) 

หา้มมฐีานะสุทธใินสญัญาทีห่มดอายุในเดอืนใดเดอืนหนึ่งหรอืทกุเดอืนรวมกนัเกนิ 
5,000 สญัญา 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าทีต่อ้งรายงาน 
(large position report) 

เมื่อมฐีานะสญัญาซื้อขายล่วงหน้าสุทธใิน Gold Futures ทีห่มดอายุ เดอืนใดเดอืน
หนึ่งหรอืทัง้หมดตัง้แต่ 1,000 สญัญา 
 

วนัสุดทา้ยของการซื้อขาย 
(last trading day) 

วนัท าการก่อนวนัท าการสุดทา้ยของเดอืนทีส่ญัญาสิน้อายุ โดยในวนันัน้สญัญาที่
หมดอายจุะซื้อขายไดถ้งึเวลา 16:30 น. 

วธิกีารส่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement method) 

ช าระราคาดว้ยการส่งมอบสนิคา้ (physical delivery) ตามวธิกีารทีส่ านักหกับญัชี
ก าหนด 

ค่าธรรมเนียมทีเ่กี่ยวกบัการซื้อ
ขาย (exchange fee) 

ไม่เกนิ 5 บาท ต่อสญัญา โดยเรยีกเกบ็จากทัง้ผูซ้ื้อและผูข้าย 
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ลกัษณะและเงื่อนไขส าคญัของ Silver Online Futures 

รายการ รายละเอียด 

สนิคา้อา้งองิ 
(underlying asset)  

โลหะเงนิทีม่คีวามบรสุิทธิ ์99.9% 

ประเภทของสญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้า (type of contract) 

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอรส์ 

ชื่อย่อสญัญา (symbol) SVF 
เดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement month) 

เดอืนมนีาคม มถิุนายน กนัยายน และธนัวาคม โดยนับไม่เกนิ 2 ไตรมาสทีใ่กลท้ีสุ่ด 

การเสนอราคาซื้อขาย  
(price quotation) 

แสดงราคาเสนอซื้อหรอืขายเป็นเงนิดอลลารส์หรฐัต่อน ้าหนักโลหะเงนิ 1 ทรอ
ยออนซ์ โดยแสดงจุดทศนยิม 2 ต าแหน่ง 

ขนาดของสญัญา 
(contract size) 

3,000 เท่าของราคาสนิคา้อา้งองิ (multiplier) โดยไม่น าอตัราแลกเปลีย่นมาใชใ้น
การค านวณ 

ช่วงราคาซื้อขายขัน้ต ่า 
(minimum tick size)  

0.01 ดอลลารส์หรฐัต่อทรอยออนซ์ (คดิเป็นมลูค่า 30 บาทต่อสญัญา) 

การเปลีย่นแปลงราคาซื้อขาย
สงูสุดในแต่ละวนั  
(daily price limit) 

+ 10% ของราคาทีใ่ชใ้นการช าระราคาล่าสุด โดยหากมกีารซื้อขายที ่Ceiling & 
Floor 
จะหยุดการซื้อขายชัว่คราว และจะขยาย Daily Price Limit เป็น ± 20% ของราคาที่
ใชใ้นการช าระราคาล่าสุด 

ช่วงเวลาซื้อขาย (trading 
hour) 

ช่วง Pre-open:                   9:15 น. - 9:45 น. 
ช่วง Morning session:          9:45 น. -   12:30 น.  
ช่วง Pre-open:      13:45 น.  -   14:15 น.   
ช่วง Afternoon session:       14:15 น.  -    16:55 น. 
ช่วง Pre-open:    18:45 น.  -    18:50 น.   
ช่วง Night Session:                    18:50 น.    -    3:00 น. (ของวนัถดัไป) 

ราคาทีใ่ชช้ าระราคาในวนัซื้อ
ขายวนัสุดทา้ย  
(final settlement price)  

ใชร้าคา LBMA Silver Price Fixing ทีเ่ผยแพร่โดย ICE Benchmark 
Administration ของวนัสุดทา้ยของการซื้อขาย เป็นราคาทีใ่ชอ้า้งองิในการค านวณ
ราคาส าหรบัการส่งมอบหรอืใชอ้า้งองิเพื่อค านวณส่วนต่างของราคาเพื่อใชใ้นการ
ช าระหนี้ในวนัซื้อขายวนัสุดทา้ย (final settlement price) โดยไม่น าอตัรา
แลกเปลีย่นมาใชใ้นการค านวณ 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าสงูสุด  
(Speculative Position Limit) 

TFEX อาจประกาศก าหนดจ านวนการถอืครองสญัญาซื้อขายลว่งหน้าสงูสุดได้
ตามทีเ่หน็สมควร 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าทีต่อ้งรายงาน 
(large position report) 

เมื่อมฐีานะสญัญาซื้อขายล่วงหน้าสุทธใิน Gold Futures ทีห่มดอายุ เดอืนใดเดอืน
หนึ่งหรอืทัง้หมดตัง้แต่ 1,000 สญัญา 
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รายการ รายละเอียด 

วนัสุดทา้ยของการซื้อขาย 
(last trading day) 
 

วนัท าการก่อนวนัท าการสุดทา้ยของเดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคาของสญัญาซื้อ
ขายล่วงหน้านัน้ โดยใหช้ว่งเวลาซื้อขายในวนัสุดทา้ยสิน้สุดในเวลา 16:55 น. ใน
กรณีทีว่นัซื้อขายวนัสุดทา้ย ตรงกบัวนัหยุดท าการของตลาดสนิคา้อา้งองิ (LBMA) 
ใหว้นัสุดทา้ยของการซื้อขายเป็นไปตามแนวทางที ่TFEX ประกาศก าหนด 

วธิกีารส่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement method) 

ช าระราคาเป็นเงนิสด (cash settlement)  

ค่าธรรมเนียมทีเ่กี่ยวกบัการซื้อ
ขาย (exchange fee) 

ไม่เกนิ 4 บาทต่อสญัญา โดยเรยีกเกบ็จากทัง้ผูซ้ื้อและผูข้าย 

ค่าธรรมเนียมการใชข้อ้มลู 0.5 บาทต่อสญัญา โดยเรยีกเกบ็จากทัง้ผูซ้ื้อและผูข้าย 
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ลกัษณะและเงื่อนไขส าคญัของ 5 Year Government Bond Futures 
รายการ รายละเอียด 

สนิคา้อา้งองิ 
(underlying asset) 

พนัธบตัรรฐับาล อายุ 5 ปี ทีม่อีตัราดอกเบีย้หน้าตัว๋ (coupon) รอ้ยละ 5 ต่อปี 
จ่ายดอกเบีย้ 2 ครัง้ต่อปี โดยมกีลุ่มพนัธบตัรที ่TFEX ประกาศก าหนด (basket 
of eligible bonds) เป็นตวัแทนของสนิคา้อา้งองิ 

ประเภทของสญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้า (type of contract) 

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอรส์ 

ชื่อย่อสญัญา (symbol) TGB5 
เดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement month) 

เดอืนมนีาคม มถิุนายน กนัยายน และธนัวาคม โดยนับไปไม่เกนิ 2 ไตรมาส 

การเสนอราคาซื้อขาย  
(price quotation) 

เสนอซื้อขายเป็นราคาต่อพนัธบตัรมลูค่า 100 บาท 

ขนาดของสญัญา 
(contract size) 

มลูค่าเท่ากบั 1,000,000 บาท  
 

ช่วงราคาซื้อขายขัน้ต ่า 
(minimum tick size) 

0.01 (คดิเป็น 100 บาทต่อสญัญา) 

การเปลีย่นแปลงราคาซื้อขาย
สงูสุดในแต่ละวนั  
(daily price limit) 

+ 5% ของราคาทีใ่ชช้ าระราคาล่าสุด 

ช่วงเวลาซื้อขาย (trading hour) Pre-open:                   9:15 น. - 9:45 น. 
Morning session:          9:45 น. - 12:30 น.  
Pre-open:       13:45 น.  - 14:15 น.   
Afternoon session:       14:15 น.  - 16:00 น. 

ราคาทีใ่ชช้ าระราคาในวนัซื้อ
ขายวนัสุดทา้ย  
(final settlement price)  

ก าหนดเป็นราคาต่อพนัธบตัรมลูค่า 100 บาท และค านวณจากอตัราคดิลด 
(yield) ของกลุ่มพนัธบตัร (basket of eligible bonds) ในวนัสุดทา้ยของการซื้อ
ขาย ซึง่อตัราคดิลดของพนัธบตัรแต่ละรุ่นในกลุ่มพนัธบตัรนัน้จะเป็นขอ้มลูที่
ไดร้บัจากสถาบนัการเงนิทีต่ลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้าก าหนด 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าสงูสุด  
(speculative position limit) 

หา้มมฐีานะสุทธริวมในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 5Year Government Bond 
Futures ในเดอืนใดเดอืนหนึ่งหรอืทุกเดอืนรวมกนัเกนิกว่า 10,000 สญัญา 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าทีต่อ้งรายงาน 
(large position report) 

รายงานหากมจี านวนการถอืครองสุทธใิน 5 Year Government Bond 
Futures ทีห่มดอายุเดอืนใดเดอืนหนึ่ง หรอืมจี านวนการถอืครองสุทธใิน 5 Year 
Government Bond Futures ทกุเดอืนรวมกนัตัง้แต่ 500 สญัญา 

วนัสุดทา้ยของการซื้อขาย 
(Last Trading Day) 

วนัพุธทีส่ามของเดอืนทีช่ าระราคาหรอืส่งมอบของสญัญาซื้อขายล่วงหน้านัน้ 
โดยใหช้ว่งเวลาซื้อขายในวนัสุดทา้ยของการซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าที่
ครบก าหนดช าระราคาหรอืส่งมอบสิน้สุดในเวลา 16:00 น. 

วธิกีารส่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement method) 

ช าระราคาเป็นเงนิสด (cash settlement)  

ค่าธรรมเนียม (exchange fee) ไม่เกนิกว่า 10 บาท ต่อสญัญา โดยเรยีกเกบ็จากทัง้ผูซ้ื้อและผูข้าย 
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ลกัษณะและเงื่อนไขส าคญัของ 3M BIBOR Futures   
รายการ รายละเอียด 

สนิคา้อา้งองิ (underlyinf asset) อตัราดอกเบีย้ BIBOR ประเภท 3 เดอืน (3M BIBOR) 

ประเภทของสญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้า (type of contract) 

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอรส์ 

ชื่อย่อสญัญา (symbol) BB3 
เดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement month) 

เดอืนมนีาคม มถิุนายน กนัยายน และธนัวาคม โดยนับไปไม่เกนิ 2 ไตรมาส 

การเสนอราคาซื้อขาย  
(price quotation) 

เสนอซื้อขายต่อหน่วยเป็นค่า 100 - อตัราดอกเบีย้ล่วงหน้าของ 3M BIBOR 

ขนาดของสญัญา 
(contract size) 

มลูค่าเท่ากบั 10,000,000 บาท  
 

ช่วงราคาซื้อขายขัน้ต ่า 
(minimum tick size) 

0.005 (คดิเป็นมลูค่า 125 บาท ต่อสญัญา) 

การเปลีย่นแปลงราคาซื้อขาย
สงูสุดในแต่ละวนั  
(daily price limit) 

+ 2.5% ของราคาทีใ่ชช้าระราคาล่าสุด 

ช่วงเวลาซื้อขาย  
(trading hour) 

Pre-open:                   9:15 น. - 9:45 น. 
Morning session:          9:45 น.     -   12:30 น.  
Pre-open:   13:45 น.    -   14:15 น.   
Afternoon session:                   14:15 น.  -   16:00 น. 

ราคาทีใ่ชช้ าระราคาในวนัซื้อ
ขายวนัสุดทา้ย   
(final settlement price)  

ก าหนดใหเ้ท่ากบั 100 - อตัราดอกเบีย้ 3M BIBOR  
ซึง่อตัราดอกเบีย้ 3M BIBOR ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ณ เวลา 
11:00 น. ในวนัซื้อขายวนัสุดทา้ย 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าสงูสุด  
(speculative position limit) 

หา้มมฐีานะสุทธริวมใน 3M BIBOR Futures ในเดอืนใดเดอืนหนึ่งหรอืทุกเดอืน
รวมกนัเกนิกว่า 2,000 สญัญา 
 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าทีต่อ้งรายงาน 
(large position report) 

เมื่อมจี านวนการถอืครองสุทธใิน 3M BIBOR Futures ทีห่มดอายุเดอืนใดเดอืน
หนึ่ง หรอืมจี านวนการถอืครองสุทธใิน 3M BIBOR Futures ทกุเดอืนรวมกนั
ตัง้แต่ 500 สญัญา 

วนัสุดทา้ยของการซื้อขาย 
(last trading day) 

วนัพุธทีส่ามของเดอืนทีช่ าระราคาหรอืส่งมอบของสญัญาซื้อขายล่วงหน้านัน้ 
โดยใหช้ว่งเวลาซื้อขายในวนัสุดทา้ยของการซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าที่
ครบก าหนดช าระราคาหรอืส่งมอบสิน้สุดในเวลา 11:00 น. 

วธิกีารส่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement method) 

ช าระราคาเป็นเงนิสด (cash settlement)  

ค่าธรรมเนียม (exchange fee) ไม่เกนิ 20 บาทต่อสญัญา โดยเรยีกเกบ็จากทัง้ผูซ้ื้อและผูข้าย 
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ลกัษณะและเงื่อนไขส าคญัของ Baht/USD Futures 

รายการ รายละเอียด 
สนิคา้อา้งองิ (underlying asset) อตัราแลกเปลีย่นเงนิบาทต่อเงนิดอลลารส์หรฐั 
ประเภทของสญัญาซื้อขายล่วงหน้า 
(type of contract) 

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอรส์ 

ชื่อย่อสญัญา  
(symbol) 

USD 

เดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement month) 

เดอืนปฏทินิทีต่่อเนื่องเรยีงล าดบักนั 3 เดอืนทีใ่กลท้ีสุ่ด และเดอืนสุดทา้ย
ของไตรมาสถดัไป (มนีาคม มถินุายน กนัยายน และธนัวาคม) อกี 1 เดอืน 

การเสนอราคาซื้อขาย  
(price quotation) 

เป็นเงนิบาทต่อดอลลารส์หรฐัอเมรกิา โดยมจีุดทศนิยม 2 ต าแหน่ง 

ขนาดของสญัญา 
(contract size) 

1,000 USD  

ช่วงราคาซื้อขายขัน้ต ่า 
(minimum tick size) 

0.01 บาท หรอืเทยีบเท่า 10 บาทต่อสญัญา 
 

การเปลีย่นแปลงราคาซื้อขายสงูสุด
ในแต่ละวนั  
(daily price limit) 

+2% ของราคาทีใ่ชช้ าระราคาล่าสุด โดยหากมกีารซื้อขายที ่Ceiling & Floor 
จะหยุดการซื้อขายชัว่คราว และจะขยาย Daily Price Limit เป็น +4% ของ
ราคาทีใ่ชใ้นการช าระราคาล่าสุด 

ช่วงเวลาซื้อขาย  
(trading hour) 

Pre-open:                   9:15 น.   - 9:45 น. 
Morning Session:          9:45 น.   - 12:30 น.  
Pre-open:   13:45 น.   - 14:15 น.   
Afternoon Session:          14:15 น.   - 16:55 น. 
Pre-open: 18.45 น. - 18.50 น. 
Night Session: 18.50 น. - 23.55 น. 

ราคาทีใ่ชช้ าระราคาในวนัซื้อขายวนั
สุดทา้ย  
(final settlement price)  

ใชอ้ตัราแลกเปลีย่นเงนิบาทต่อเงนิดอลลารส์หรฐั ทีป่ระกาศ โดย Thomson 
Reuters ณ เวลา 11:00 น. ในวนัสุดทา้ยของการซื้อขาย 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าสงูสุด  
(speculative position limit) 

หา้มมฐีานะสุทธใิน Baht/USD Futures ทีห่มดอายุในเดอืนใดเดอืนหนึ่งหรอื
ทุกเดอืนรวมกนัเกนิกว่า 10,000 สญัญา  
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รายการ รายละเอยีด 
จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าทีต่อ้งรายงาน 
(large position report) 

เมื่อมฐีานะสุทธริวมใน Baht/USD Futures ในเดอืนใดเดอืนหนึ่งหรอืทุก
เดอืนรวมกนัเกนิกว่า 500 สญัญา 
 

วนัสุดทา้ยของการซื้อขาย (last 
trading day) 

วนัท าการก่อนวนัท าการสุดทา้ยของเดอืนทีช่ าระราคาหรอืส่งมอบของสญัญา
ซื้อขายล่วงหน้านัน้ โดยใหช้่วงเวลาซื้อขายในวนัสุดทา้ยของการซื้อขาย
สญัญาซื้อขายล่วงหน้าทีค่รบก าหนดช าระราคาหรอืส่งมอบสิน้สุดในเวลา 
11:00 น. 

วธิกีารส่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement method) 

ช าระราคาเป็นเงนิสด (cash settlement)  

ค่าธรรมเนียมการซื้อขาย  
และช าระราคา 
(exchange fee) 

ไม่เกนิ 1 บาทต่อสญัญา โดยเรยีกเกบ็จากทัง้ผูซ้ื้อและผูข้าย  

 



สงวนลขิสทิธิโ์ดยตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย พ.ศ. 2566  หน้า  95 
Copyright 2023, All right reserve The Stock Exchange of Thailand                                                                                       

ลกัษณะและเงื่อนไขส าคญัของ EUR/USD Futures 
รายการ รายละเอียด 

สนิคา้อา้งองิ (underlying asset) อตัราแลกเปลีย่นเงนิยโูรต่อเงนิดอลลารส์หรฐัฯ 
ประเภทของสญัญาซื้อขายล่วงหน้า 
(type of contract) 

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอรส์ 

ชื่อย่อสญัญา  
(symbol) 

EURUSD 

เดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement month) 

เดอืนมนีาคม มถิุนายน กนัยายน และ ธนัวาคม โดยนับไปไม่เกนิ 1 ไตรมาส
ทีใ่กลท้ีสุ่ด 

การเสนอราคาซื้อขาย  
(price quotation) 

เสนอซื้อขายเป็นเงนิ USD ต่อ 1 EUR โดยมจีุดทศนยิม 4 ต าแหน่ง 

ตวัคณูดชัน ี
(multiplier) 

30,000 

ช่วงราคาซื้อขายขัน้ต ่า 
(minimum tick size) 

0.0001 USD (คดิเป็นมลูค่า = 3 บาทต่อสญัญา) 

การเปลีย่นแปลงราคาซื้อขายสงูสุด
ในแต่ละวนั  
(daily price limit) 

+2.5% ของราคาทีใ่ชช้ าระราคาล่าสุด โดยหากมกีารซื้อขายที ่Ceiling & 
Floor จะหยุดการซื้อขายชัว่คราว และจะขยาย Daily Price Limit เป็น +5% 
ของราคาทีใ่ชใ้นการช าระราคาล่าสุด 

ช่วงเวลาซื้อขาย  
(trading hour) 

Pre-open:                   9:15 น.   - 9:45 น. 
Morning session:          9:45 น.   - 12:30 น.  
Pre-open:   13:45 น.   - 14:15 น.   
Afternoon session:           14:15 น.   - 16:55 น. 
Pre-open: 18.45 น. - 18.50 น. 
Night Session: 18.50 น. - 23.55 น. 

ราคาทีใ่ชช้ าระราคาในวนัซื้อขายวนั
สุดทา้ย  
(final settlement price)  

ใชอ้ตัราแลกเปลีย่นทีป่ระกาศโดย Refinitiv (Thomson Reuters: WM Spot 
Rate) ณ เวลา 11.00 น. ของวนัสุดทา้ยของการซื้อขาย เป็นราคาทีใ่ชอ้า้งองิ
ในการค านวณ Final Settlement Price 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าสงูสุด  
(speculative position limit) 

หา้มมฐีานะสุทธใิน EUR/USD Futures ทีห่มดอายุเดอืนใดเดอืนหนึ่ง หรอื
ทัง้หมด เกนิ 50,000 สญัญา 
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รายการ รายละเอยีด 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าทีต่อ้งรายงาน 
(large position report) 

เมื่อมฐีานะสุทธริวมใน EUR/USD Futures ในเดอืนใดเดอืนหนึ่งหรอืทุก
เดอืนรวมกนัเกนิกว่า 500 สญัญา 
 

วนัสุดทา้ยของการซื้อขาย (last 
trading day) 

วนัท าการก่อนวนัท าการสุดทา้ยของเดอืนทีช่ าระราคา หรอืส่งมอบของ
สญัญาซื้อขายล่วงหน้านัน้ โดยในวนันัน้สญัญาทีส่ิน้สุดอายุจะซือ้ขายไดถ้งึ
เวลา 11:00 น. 

วธิกีารส่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement method) 

ช าระราคาเป็นเงนิสด (cash settlement)  

ค่าธรรมเนียม  
(exchange fee) 

ไม่เกนิ 1 บาทต่อสญัญา โดยเรยีกเกบ็จากทัง้ผูซ้ื้อและผูข้าย  
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ลกัษณะและเงื่อนไขส าคญัของ USD/JPY Futures 
รายการ รายละเอียด 

สนิคา้อา้งองิ (underlying asset) อตัราแลกเปลีย่นเงนิดอลลารส์หรฐัฯ ต่อเงนิเยนญีปุ่่ น 
ประเภทของสญัญาซื้อขายล่วงหน้า 
(type of contract) 

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอรส์ 

ชื่อย่อสญัญา  
(symbol) 

USDJPY 

 
เดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement month) 

เดอืนมนีาคม มถิุนายน กนัยายน และ ธนัวาคม โดยนับไปไม่เกนิ 1 ไตรมาส
ทีใ่กลท้ีสุ่ด 

การเสนอราคาซื้อขาย  
(price quotation) 

เสนอซื้อขายเป็นเงนิ JPY ต่อ 1 USD โดยมจีุดทศนิยม 2 ต าแหน่ง 

ตวัคณูดชัน ี
(multiplier) 

300 

ช่วงราคาซื้อขายขัน้ต ่า 
(minimum tick size) 

0.01 JPY (คดิเป็นมลูค่า = 3 บาทต่อสญัญา) 

การเปลีย่นแปลงราคาซื้อขายสงูสุด
ในแต่ละวนั  
(daily price limit) 

+2.5% ของราคาทีใ่ชช้ าระราคาล่าสุด โดยหากมกีารซื้อขายที ่Ceiling & 
Floor จะหยุดการซื้อขายชัว่คราว และจะขยาย Daily Price Limit เป็น +5% 
ของราคาทีใ่ชใ้นการช าระราคาล่าสุด 

ช่วงเวลาซื้อขาย  
(trading hour) 

Pre-open:                   9:15 น.   - 9:45 น. 
Morning session:          9:45 น.   - 12:30 น.  
Pre-open:   13:45 น.   - 14:15 น.   
Afternoon session:           14:15 น.   - 16:55 น. 
Pre-open: 18.45 น. - 18.50 น. 
Night Session: 18.50 น. - 23.55 น. 

ราคาทีใ่ชช้ าระราคาในวนัซื้อขายวนั
สุดทา้ย  
(final settlement price)  

ใชอ้ตัราแลกเปลีย่นทีป่ระกาศโดย Refinitiv (Thomson Reuters: WM Spot 
Rate) ณ เวลา 11.00 น. ของวนัสุดทา้ยของการซื้อขาย เป็นราคาทีใ่ชอ้า้งองิ
ในการค านวณ Final Settlement Price 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าสงูสุด  
(speculative position limit) 

หา้มมฐีานะสุทธใิน USD/JPY Futures ทีห่มดอายุเดอืนใดเดอืนหนึ่ง หรอื
ทัง้หมด เกนิ 50,000 สญัญา 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าทีต่อ้งรายงาน 
(large position report) 

เมื่อมฐีานะสุทธริวมใน USD/JPY Futures ในเดอืนใดเดอืนหนึ่งหรอืทุก
เดอืนรวมกนัเกนิกว่า 500 สญัญา 
 

วนัสุดทา้ยของการซื้อขาย (last 
trading day) 

วนัท าการก่อนวนัท าการสุดทา้ยของเดอืนทีช่ าระราคา หรอืส่งมอบของ
สญัญาซื้อขายล่วงหน้านัน้ โดยในวนันัน้สญัญาทีส่ิน้สุดอายุจะซือ้ขายไดถ้งึ
เวลา 11:00 น. 

วธิกีารส่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement method) 

ช าระราคาเป็นเงนิสด (cash settlement)  

ค่าธรรมเนียม  
(exchange fee) 

ไม่เกนิ 1 บาทต่อสญัญา โดยเรยีกเกบ็จากทัง้ผูซ้ื้อและผูข้าย  
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ลกัษณะและเงื่อนไขส าคญัของ RSS3 Futures  
รายการ รายละเอียด 

สนิคา้อา้งองิ ยางแผ่นรมควนัชัน้ 3 (Natural Rubber Ribbed Smoked Sheet No.3: RSS3) ตาม
มาตรฐาน Green Book ทัง้นี้สนิคา้ทีส่่งมอบตอ้งเป็นสนิคา้ทีไ่ดม้าตตราฐานและผลติ
จากผูผ้ลติตามหลกัเกณฑท์ีส่านักหกับญัชกีาหนด 

ประเภทของสญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้า (type of contract) 

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอรส์  

ชื่อย่อสญัญา  
(symbol) 

RSS3 

เดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement month) 

เดอืนปฎทินิทีต่่อเนื่องเรยีงล าดบักนั (consecutive months) โดยนับไปไม่เกนิ 7 
เดอืนทีใ่กลท้ีสุ่ด 

ขนาดของสญัญา 
(contract size) 

5,000 กโิลกรมั (5 ตนั) 

ขนาดของการส่งมอบสนิคา้ 
(delivery size) 

20,000 กโิลกรมั (20 ตนั) หรอืเทยีบเท่า 4 สญัญา 

การเสนอราคาซื้อขาย  
(price quotation) 

แสดงราคาเสนอซื้อหรอืขายต่อหน่วยเป็นเงนิบาทต่อยางแผ่นรมควนั 1 กโิลกรมั โดย
แสดงจุดทศนยิม 2 ต าแหน่ง 

ช่วงราคาซื้อขายขัน้ต ่า 
(minimum tick size)  

0.05 บาท หรอืคดิเป็นมลูค่า 250 บาทต่อสญัญา 
 

การเปลีย่นแปลงราคาซื้อขาย
สงูสุดในแต่ละวนั  
(daily price limit) 

+10% ของราคาทีใ่ชช้ าระราคาประจ าวนัล่าสุด 

ช่วงเวลาซื้อขาย 
(trading hour) 

Pre-open:        9:15 น. – 9:45 น.   
Open session:  9:45 น. – 16:55 น. 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าสงูสุด  
(speculative position limit) 

มฐีานะสุทธใินสญัญาซื้อขายล่วงหน้า RSS3 Futures ไม่เกนิกวา่จ านวนทีก่ าหนด
ดงันี้  

• สญัญาทีห่มดอายใุนเดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคาใกลท้ีสุ่ด (nearest  
month): ไม่เกนิ 1,000 สญัญา และ 

• สญัญาทีห่มดอายใุนเดอืนใดเดอืนหนึ่งหรอืทุกเดอืนรวมกนัไม่เกนิ 
10,000 สญัญา 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าทีต่อ้งรายงาน 
(large position report) 

เมื่อมจี านวนการถอืครองสุทธใิน RSS3 Futures ทีห่มดอายุเดอืนใดเดอืนหนึ่ง หรอืมี
จ านวนการถอืครองสุทธใิน RSS3 Futures ทุกเดอืนรวมกนัตัง้แต่ 500 สญัญา 

วนัสุดทา้ยของการซื้อขาย 
(last trading day) 

วนัท าการก่อนวนัท าการสุดทา้ยของเดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคาของสญัญา
หมดอาย ุ
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รายการ รายละเอียด 
วธิกีารส่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement method) 

• ใหช้ าระราคาดว้ยการส่งมอบสนิคา้ (physical delivery) ตามหลกัเกณฑแ์ละ
วธิกีารทีส่ านักหกับญัชกี าหนด ทัง้นี้ ราคาส าหรบัการส่งมอบสนิคา้ใหเ้ป็นไป
ตามทีต่ลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้าก าหนด 

• กรณีทีไ่ม่สามารถจบัคู่รบัมอบ/ส่งมอบ หรอืผูล้งทุนไม่มคีวามสามารถในการ
รบัมอบ/ส่งมอบสนิคา้ หรอืไมย่ืน่ความจ านงในการรบัมอบ/ส่งมอบสนิคา้ ให้
ช าระราคาเป็นเงนิสด (cash settlement) ดว้ย Final Settlement Price 

• Final Settlement Price จะใชร้าคาเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักตามปรมิาณการซื้อขาย 
(volume weighted average price: VWAP) ในวนัซื้อขายวนัสุดทา้ย Last 
Trading Day หากการซื้อขายมปีรมิาณขัน้ต ่าตามทีต่ลาดก าหนด (ก าหนด
จ านวนสญัญาขัน้ต ่าและ/หรอืสดัส่วนจากสถานะคงคา้ง) กรณีปรมิาณการซื้อ
ขายไม่ถงึระดบัทีก่ าหนด ใหใ้ชร้าคาเฉลีย่ 3 วนัสุดทา้ยของ Daily Settlement 
Price 

วธิกีารส่งมอบสนิคา้ (delivery 
method) 

ใหท้ าการส่งมอบสนิคา้ภายในระยะเวลาทีส่ านักหกับญัชกี าหนด โดยผูซ้ื้อสามารถ
เลอืกเงือ่นไขในการส่งมอบสนิคา้อย่างใดอย่างหนึ่ง ระหว่าง 

1. การส่งมอบสินค้าแบบ Free On Board (F.O.B.) ณ ท่าเรือกรุงเทพ หรอื 
ท่าเรือแหลมฉบงั หรือ ท่าเรืออื่นๆ ตามที่ตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้า
ก าหนด 

2. การส่งมอบสนิค้าในประเทศ ณ คลงัสนิค้าหรอืโรงงานสถานทีท่ี่ผู้ซื้อและ
ผูข้ายตกลงกนัในเขตกรุงเทพมหานคร นครปฐม ปทุมธานี สมุทรปราการ 
สมุทรสาคร สระบุร ีชลบุร ีระยอง และจนัทบุร ีหรอือื่นๆ ตามที่ส านักหกั
บญัชกี าหนด 

ทัง้นี้ สนิคา้ทีส่่งมอบตอ้งเป็นสนิคา้ทีไ่ดม้าตรฐานและผลติจากผูผ้ลติตามหลกัเกณฑ์
ทีส่ านักหกับญัชกี าหนด 

ค่าธรรมเนียมทีเ่กี่ยวกบัการซื้อ
ขาย (exchange fee) 

ไม่เกนิ 40 บาทต่อสญัญา โดยเรยีกเกบ็จากทัง้ผูซ้ื้อและผูข้าย 
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ลกัษณะและเงื่อนไขส าคญัของ RSS3D Futures 
รายการ รายละเอียด 

สนิคา้อา้งองิ ยางแผ่นรมควนัชัน้ 3 (natural rubber ribbed smoked sheet No.3: RSS3) ตาม
มาตรฐาน Green Book   

ประเภทของสญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้า (type of contract) 

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอรส์  

ชื่อย่อสญัญา  
(symbol) 

RSS3D 

เดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement month) 

ทุกเดอืนปฏทินิทีต่่อเนื่องเรยีงล าดบักนั 7 เดอืนทีใ่กลท้ีสุ่ด 

ขนาดของสญัญา 
(contract size) 

5,000 กโิลกรมั (5 ตนั) 

ขนาดของการส่งมอบสนิคา้ 
(delivery size) 

20,000 กโิลกรมั (20 ตนั) หรอืเทยีบเท่า 4 สญัญา 

การเสนอราคาซื้อขาย  
(price quotation) 

แสดงราคาเสนอซื้อหรอืขายต่อหน่วยเป็นเงนิบาทต่อยางแผ่นรมควนั 1 กโิลกรมั โดย
แสดงจุดทศนยิม 2 ต าแหน่ง 

ช่วงราคาซื้อขายขัน้ต ่า 
(minimum tick size)  

0.05 บาทต่อกโิลกรมั หรอืคดิเป็นมลูค่า 250 บาทต่อสญัญา 
 

การเปลีย่นแปลงราคาซื้อขาย
สงูสุดในแต่ละวนั  
(daily price limit) 

+10% ของราคาทีใ่ชช้ าระราคาประจ าวนัล่าสุด 

ช่วงเวลาซื้อขาย (trading hour) Pre-open:        9:15 น. – 9:45 น.   
Open session:  9:45 น. – 16:55 น. 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าสงูสุด  
(speculative position limit) 

มฐีานะสุทธใินสญัญาซื้อขายล่วงหน้า RSS3D Futures ไม่เกนิกว่าจ านวนที่
ก าหนดดงันี้  

• สญัญาทีห่มดอายใุนเดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคาใกลท้ีสุ่ด (nearest  
month): ไม่เกนิ 1,000 สญัญา และ 

• สญัญาทีห่มดอายใุนเดอืนใดเดอืนหนึ่งหรอืทุกเดอืนรวมกนัไม่เกนิ 
10,000 สญัญา 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าทีต่อ้งรายงาน 
(large position report) 

เมื่อมจี านวนการถอืครองสุทธใิน RSS3D Futures ทีห่มดอายุเดอืนใดเดอืนหนึ่ง หรอื
มจี านวนการถอืครองสุทธใิน RSS3D Futures ทุกเดอืนรวมกนัตัง้แต่ 500 สญัญา 

วนัสุดทา้ยของการซื้อขาย 
(last trading day) 

วนัท าการก่อนวนัท าการสุดทา้ยของเดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคาของสญัญา
หมดอาย ุ

วธิกีารส่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement method) 

ใหช้ าระราคาดว้ยการส่งมอบสนิคา้ (physical delivery) ตามหลกัเกณฑแ์ละวธิกีาร
ทีส่ านักหกับญัชกี าหนด ทัง้นี้ ราคาส าหรบัการส่งมอบสนิคา้ใหเ้ป็นไปตามทีต่ลาด
สญัญาซื้อขายล่วงหน้าก าหนด 
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รายการ รายละเอียด 
วธิกีารส่งมอบสนิคา้ (delivery 
method) 

ใหท้ าการส่งมอบสนิคา้ภายในระยะเวลาทีส่ านักหกับญัชกี าหนด โดยผูซ้ื้อสามารถ
เลอืกเงือ่นไขในการส่งมอบสนิคา้อย่างใดอย่างหนึ่ง ระหว่าง 
1. การส่งมอบสนิคา้แบบ Free On Board (F.O.B.) ณ ท่าเรอืกรุงเทพ หรอื ท่าเรอื

แหลมฉบงั หรอื ท่าเรอือื่นๆ ตามทีต่ลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้าก าหนด 
2. การส่งมอบสนิคา้ในประเทศ ณ คลงัสนิค้าหรือโรงงานสถานทีท่ี่ผูซ้ื้อและผูข้าย

ตกลงกนัในเขตกรุงเทพมหานคร นครปฐม ปทุมธานี สมุทรปราการ สมุทรสาคร 
สระบุร ีชลบุร ีระยอง และจนัทบุร ีหรอือื่นๆ ตามทีส่ านักหกับญัชกี าหนด 

ทัง้นี้ สนิคา้ทีส่่งมอบตอ้งเป็นสนิคา้ทีไ่ดม้าตรฐานและผลติจากผูผ้ลติตามหลกัเกณฑ์
ทีส่ านักหกับญัชกี าหนด 

ค่าธรรมเนียมทีเ่กี่ยวกบัการซื้อ
ขาย (exchange fee) 

ไม่เกนิ 40 บาทต่อสญัญา โดยเรยีกเกบ็จากทัง้ผูซ้ื้อและผูข้าย 
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ลกัษณะและเงื่อนไขส าคญัของ Japanese Rubber Futures  
รายการ รายละเอียด 

สนิคา้อา้งองิ ยางแผ่นรมควนัชัน้ 3 ทีซ่ื้อขายในตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้าประเทศญีปุ่่ น 
ประเภทของสญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้า (type of contract) 

สญัญาซื้อขายล่วงหน้าฟิวเจอรส์  

ชื่อย่อสญัญา  
(symbol) 

JRF 

เดอืนทีส่่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement month) 

ทุกเดอืนปฏทินิทีต่่อเนื่องเรยีงล าดบักนั 6 เดอืนทีใ่กลท้ีสุ่ด 

ขนาดของสญัญา 
(contract size) 

300 เท่าของราคาสนิคา้อา้งองิ (Multiplier) โดยไม่น าอตัราแลกเปลีย่นมาใชใ้นการ
ค านวณ 

การเสนอราคาซื้อขาย  
(price quotation) 

แสดงราคาเสนอซื้อหรอืขายเป็นเยนต่อกโิลกรมัโดยใชร้าคายางแผ่นรมควนัชัน้ 3 
ตามราคาสนิคา้อา้งองิต่อน ้าหนกั 1 กโิลกรมั โดยแสดงจุดทศนยิม 1 ต าแหน่ง 

ช่วงราคาซื้อขายขัน้ต ่า 
(minimum tick size)  

0.10 เยนต่อกโิลกรมั (คดิเป็นมลูค่า 30 บาทต่อสญัญา) 

การเปลีย่นแปลงราคาซื้อขาย
สงูสุดในแต่ละวนั  
(daily price limit) 

+ 10% ของราคาทีใ่ชใ้นการช าระราคาล่าสุด โดยหากมกีารซื้อขายที ่Ceiling & 
Floor 
จะหยุดการซื้อขายชัว่คราว และจะขยาย Daily Price Limit เป็น + 20% ของราคาที่
ใชใ้นการช าระราคาล่าสุด 

ช่วงเวลาซื้อขาย (trading hour) Pre-open:        9:15 น. – 9:45 น.   
Open session:  9:45 น. – 16:55 น. 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าสงูสุด  
(speculative position limit) 

ตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้าอาจประกาศก าหนดจ านวนการถอืครองสญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้าสงูสุดไดต้ามทีเ่หน็สมควร 

จ านวนการถอืครองสญัญา 
ซื้อขายล่วงหน้าทีต่อ้งรายงาน 
(large position report) 

เมื่อมจี านวนการถอืครองสุทธใิน Japanese Rubber Futures ทีห่มดอายุเดอืนใด
เดอืนหนึ่ง หรอืมจี านวนการถอืครองสุทธใิน Japanese Rubber Futures ทุกเดอืน
รวมกนัตัง้แต่ 500 สญัญา 

วนัสุดทา้ยของการซื้อขาย 
(last trading day) 

วนัท าการทีส่ี ่(4) ก่อนวนัท าการสุดทา้ยของเดอืนทีส่ญัญาซื้อขายล่วงหน้าครบอายุ 
โดยใหช้ว่งเวลาซื้อขายในวนัสุดทา้ยของการซื้อขายสญัญาซื้อขายล่วงหน้าทีค่รบ
ก าหนดส่งมอบหรอืช าระราคาสิน้สุดในเวลา 13.15 น. ในกรณีทีว่นัซื้อขายวนัสุดทา้ย 
ตรงกบัวนัหยุดท าการของตลาดสนิคา้อา้งองิ และ/หรอื เป็นกรณีตลาดสนิคา้อา้งองิ
ก าหนดวนัซื้อขายสุดทา้ยแตกตา่งจากปกต ิใหว้นัสุดทา้ยของการซื้อขายเป็นไปตาม
แนวทางที ่TFEX ประกาศก าหนด 

วธิกีารส่งมอบหรอืช าระราคา 
(settlement method) 

ช าระราคาเป็นเงนิสด (cash Settlement) 

ค่าธรรมเนียมทีเ่กี่ยวกบัการซื้อ
ขาย (exchange fee) 

ไม่เกนิ 4 บาทต่อสญัญา โดยเรยีกเกบ็จากทัง้ผูซ้ื้อและผูข้าย 

 
 


