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ส าหรบั 
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หลกัสตูรความรู้เก่ียวกบัตราสารท่ีมีความซบัซ้อน : สญัญาซ้ือขายล่วงหน้า 
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Document title : SD-EXAM-TSI Paper No.   : P3 
Date issued : November 2017 Version No. : 1 
Related documents : -  

 

สงวนลิขสิทธ์ิโดยศนูยส่์งเสริมการพฒันาความรู้ตลาดทุน ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ. 2560 หน้า  3 
Copyright 2017, All right reserve Thailand Securities Institute (TSI) The Stock Exchange of Thailand                                                                                     

 

ความรู้เก่ียวกบัตราสารท่ีมีความซบัซ้อน : สญัญาซ้ือขายล่วงหน้า 
หนังสืออ่านประกอบ (Required Readings) 

 
 
 
 

 
“ความรูเ้ก่ียวกบัผลิตภณัฑต์ลาดทุน : ตราสารท่ีมีความซบัซ้อน   

                     (สญัญาซ้ือขายลว่งหน้า)” 
 
 
 
 
 
 

บทท่ี 1: ภาพรวมเก่ียวกบัสญัญาซ้ือขายลว่งหน้า  
วตัถปุระสงคก์ารเรียนรู ้:  
 
1.1 อธบิายลกัษณะพืน้ฐานทีส่ าคญัของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า  
1.2 อธบิายลกัษณะและจ าแนกประเภทของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแบบพนัธะผกูพนัและแบบสทิธเิรยีกรอ้ง 
1.3 จ าแนกประเภทของสนิคา้อา้งองิในตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า  
1.4 อธบิายลกัษณะพืน้ฐานของสนิทรพัยท์ีน่ ามาใชเ้ป็นสนิคา้อา้งองิในตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า  
1.5 อธบิายนิยามความส าคญัและปัจจยัทีส่ง่ผลกระทบต่อมลูค่าสนิคา้อา้งองิแต่ละประเภท  
1.6 อธบิายประโยชน์ ความเสีย่ง และขอ้ควรระวงัของการใชส้ญัญาซือ้ขายล่วงหน้า   
1.7 อธบิายหลกัการท าอาบทิราจ (arbitrage) และกฏของราคาเดยีว (law of one price)    
1.8 อธบิายตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าทีเ่ป็นทางการและทีม่ลีกัษณะตดิต่อกนัเอง  
1.9 อธบิายพฒันาการของตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าของไทยและต่างประเทศ 
1.10 ธุรกรรมทีม่กีารซือ้ขายในตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าของไทย 
1.11 อธบิายบทบาทหน้าทีข่องผูม้สีว่นเกีย่วขอ้งในตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า  
1.12 เชื่อมโยงความสมัพนัธข์องส านกัหกับญัชใีนฐานะทีเ่ป็นคู่สญัญาใหก้บัผูซ้ือ้และผูข้าย 
1.13 จ าแนกประเภทและลกัษณะของผูล้งทุนแต่ละประเภทในตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 
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บทท่ี 2:  ความรู้พื้นฐานเก่ียวกบัสญัญาฟิวเจอรส์ 
วตัถปุระสงคก์ารเรียนรู ้: 
 
2.1 อธบิายลกัษณะทีส่ าคญัต่างๆ ของสญัญาฟิวเจอรส์   
2.2 จ าแนกความแตกต่างระหว่างสญัญาฟิวเจอรส์กบัสญัญาฟอรเ์วริด์  
2.3 อธบิายแนวคดิในการก าหนดราคาสญัญาฟิวเจอรส์ตามหลกัการบรรจบกนัของราคา และแบบจ าลอง

ตน้ทุนการถอืครอง (Cost of Carry) 
2.4 อธบิายแนวคดิการก าหนดราคาสญัญาฟิวเจอรส์เมื่อมปีระโยชน์ทีไ่ดร้บัจากการถอืครองสนิทรพัย ์ 
2.5 ค านวณผลตอบแทนจากฐานะซือ้(Long) และฐานะขาย (Short) ในสญัญาฟิวเจอรส์  
2.6 อธบิายความหมายของเบสสิ(Basis)และสเปรด(Spread)ของสญัญาฟิวเจอรส์ 
2.7 อธบิายสภาวการณ์ของตลาดแบบBackwardation/ Contango/ Normal Backwardation/ 

Normal Contango  
2.8 อธบิายหลกัการประเมนิมลูค่าสญัญาฟิวเจอรแ์ต่ละประเภท  
2.9 อธบิายกลยุทธเ์พื่อถวัความเสีย่งกบัสญัญาฟิวเจอรส์ประเภทต่างๆ  
2.10 อธบิายกลยุทธเ์พื่อเกง็ก าไรกบัสญัญาฟิวเจอรส์ประเภทต่างๆ  
2.11 อธบิายกลยุทธเ์พื่อการท าอาบทิราจกบัสญัญาฟิวเจอรส์ ประเภทต่างๆ  
 

บทท่ี 3:  ความรูพ้ืน้ฐานเก่ียวกบัสญัญาออปชนั 

วตัถปุระสงคก์ารเรียนรู ้: 
 

3.1 อธบิายนิยามและลกัษณะของสญัญาออปชนั  
3.2 จ าแนกประเภทของออปชนั ตามลกัษณะของการใหส้ทิธ ิตามระยะเวลาทีผู่ซ้ือ้สามารถใชส้ทิธ ิและ 

ตามประเภทของสนิคา้อา้งองิ  
3.3 อธบิายไดถ้งึสภาวะของสญัญาออปชนั  
3.4 อธบิายลกัษณะการใชส้ทิธ ิการไม่ใชส้ทิธ ิและการลา้งฐานะของสญัญาออปชนั 

3.5 อธบิายหลกัการค านวณผลตอบแทนการมฐีานะซือ้คอล ขายคอล ซือ้พุท ขายพทุ ของสญัญาออปชนั 

3.6 อธบิายลกัษณะของสญัญาออปชนับนสนิทรพัยอ์า้งองิประเภทต่างๆ  
3.7 ระบุปัจจยัพืน้ฐานในการก าหนดราคาและอธบิายปัจจยัต่างๆทีม่ผีลกระทบต่อราคาสญัญาออปชนั  
3.8 อธบิายขอบเขตบนและขอบเขตล่างของสญัญาออปชนั 

3.9 อธบิายหลกัการพืน้ฐานในการก าหนดราคาสญัญาออปชนั 

3.10 อธบิายรปูแบบกลยทุธก์ารซือ้ขายสญัญาออปชนัเพื่อถวัความเสีย่ง 
3.11 อธบิายรปูแบบกลยทุธก์ารซือ้ขายสญัญาออปชนัเพื่อเกง็ก าไร 
3.12 อธบิายรปูแบบกลยทุธก์ารซือ้ขายสญัญาออปชนัเพื่อท าอาบทิราจ 
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บทท่ี 4:  กลไกการซ้ือขายในตลาดสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า 
วตัถปุระสงคก์ารเรียนรู ้: 

 
4.1 อธบิายกระบวนการและเชื่อมโยงผูม้สีว่นเกีย่วขอ้งในการซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า  
4.2 อธบิายรปูแบบการจบัคู่ค าสัง่ซือ้ขายแบบ Electronic Trading Transaction และแบบ Block Trading 

Transaction  
4.3 อธบิายความหมายและสามารถเลอืกใชค้ าสัง่ซือ้ขายแต่ละประเภท 

4.4 อธบิายกระบวนการซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าทีเ่ปิดซือ้ขายในช่วงเวลากลางคนื  
4.5 อธบิายลกัษณะของหลกัประกนัแต่ละประเภททีส่มาชกิ(Broker) เรยีกเกบ็จากลกูคา้   
4.6 อธบิายกระบวนการปรบัมลูค่าตามราคาตลาด  
4.7 อธบิายกระบวนการเรยีกหลกัประกนัเพิม่เตมิ(Call Margin) กรณีหลกัประกนัปรบัตวัลดลงต ่ากว่าระดบั

ทีก่ าหนด 

4.8 อธบิายกระบวนการช าระราคาระหว่างสมาชกิกบัลกูคา้  
4.9 อธบิายลกัษณะการสง่มอบสนิคา้จรงิ(Physical Delivery) และสง่มอบสว่นต่างเงนิสด(Cash delivery) 
4.10 อธบิายลกัษณะการรายงานสรุปการซือ้ขายระหว่างวนัและ ณ สิน้วนัของตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า  
4.11 อธบิายวตัถุประสงค ์และสาระส าคญัในการก ากบัดแูลธุรกจิสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า   
4.12 อธบิายแนวปฏบิตัใินการขายและการใหบ้รกิารดา้นผลติภณัฑส์ญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 
4.13 อธบิายแนวทางปฏบิตัใินการดแูลรกัษาทรพัยส์นิของลกูคา้และการเรยีกและวางหลกัประกนัเพื่อ 

ลดความเสีย่งทีล่กูคา้จะไม่ปฏบิตัติามสญัญา 
4.14 อธบิายความหมาย และจ าแนกการกระท าทีไ่ม่เป็นธรรมเกีย่วกบัการซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 
4.15 อธบิายบทก าหนดโทษของการไม่ปฏบิตัติามหลกัเกณฑก์ารกระท าอนัไม่เป็นธรรมเกีย่วกบัการซือ้ขาย

สญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 
 
 
บทท่ี 5  ลกัษณะและเง่ือนไขของสินค้าในตลาดสญัญาซ้ือขายลว่งหน้า  

วตัถปุระสงคก์ารเรียนรู ้: 
 
5.1 อธบิายเหตุผลและความส าคญัของการก าหนดมาตรฐานของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า  
5.2 จ าแนกประเภทของสนิคา้อา้งองิทีซ่ือ้ขายในตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า  
5.3 อธบิายความหมายและความส าคญัของลกัษณะมาตรฐานของสญัญา 
5.4 อธบิายสญัลกัษณ์ ชื่อย่อทีใ่ชใ้นการซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 

5.5 อธบิายตวัคณูดชันขีองสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 
5.6 อธบิายราคาทีใ่ชใ้นการช าระราคาของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 

5.7 อธบิายช่วงราคาเสนอซือ้ขายขัน้ต ่าของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 
5.8 อธบิายการเปลีย่นแปลงราคาซือ้ขายสงูสดุในแต่ละวนัของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า   
5.9 อธบิายช่วงเวลาการซือ้ขายของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 
5.10 อธบิายวนัซือ้ขายวนัสดุทา้ยของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า   
5.11 อธบิายราคาทีใ่ชใ้นการช าระราคาของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า   
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5.12 อธบิายจ านวนการถอืครองสงูสดุของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า   
5.13 อธบิายวธิกีารสง่มอบและช าระราคาของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า  
5.14 อธบิายค่าธรรมเนียมในการซือ้ขายและช าระราคาสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า  
5.15 อธบิายและจ าแนกลกัษณะมาตรฐาน เงื่อนไขสญัญาตามประเภทของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าต่างๆ ได ้ 

 
 
 

********************************************** 
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ช่องทางการซ้ือต ารา  
 

• INVESTORY Shop อาคารตลาดหลกัทรพัยฯ์ (ขา้งสถานฑตูจนี) ชัน้ใตด้นิ อาคาร B (ปิดท าการทุกวนัจนัทร)์ 
• สัง่ซือ้ในรปูแบบ E-book ผ่าน https://www.set.or.th/setbook 
• ศนูยห์นงัสอืแห่งจุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั  ตดิต่อสอบถามขอ้มลูและบรกิารต่างๆ ไดท้ี ่ 

โทรศพัท ์0-2218-9891 , 0-2218-9879 Email : info@cubook.chula.ac.th , customer@cubook.chula.ac.th 
• สัง่ซือ้ผ่านรา้นหนงัสอื SE-ED Book Center ทุกสาขา (โดยมรีะยะเวลาในการรบัสิน้คา้เป็นไปตามทีแ่ต่ละสาขา

ก าหนด) 
 

ช่องทางการสมคัรสอบ 
 
 

ศนูยค์วามรูวิ้ชาชีพทางการเงิน สมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
      Website : http://www.aimc.or.th 

Phone : 0-2264-0900 ต่อ 1  
      E-mail : aimc@ksc.th.com, contact@aimc.or.th 
                   ท่ีอยู่ : อาคารชุดเลครชัดาออฟฟิศคอมเพลก็ซ ์2 ชัน้ 3 ถ.รชัดาภิเษก คลองเตย  กทม.10110 

 

 
 
 
 
 
 

 
ศนูยท์ดสอบความรู ้ศนูยฝึ์กอบรม สมาคมบริษทัหลกัทรพัยไ์ทย 

      Website : http://www.ati-asco.org 
      Phone : 02-264-0909 ต่อ 203,204 

       Email : Examination@ati-asco.org 
                    ท่ีอยู่ : อาคารชุดเลครชัดาออฟฟิศคอมเพลก็ซ ์2 ชัน้ 2 ถ.รชัดาภิเษก คลองเตย  กทม. 10110
  
 
 
 
 
 

https://www.set.or.th/setbook
info@cubook.chula.ac.th
mailto:customer@cubook.chula.ac.th
http://www.aimc.or.th/
http://www.ati-asco.org/
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แนวทางการข้ึนทะเบียน 
 
 

 
 
 
 

http://www.sec.or.th/orap

